Traducere din limba englezd (in extras) a circularei de oferta. Prezenta traducere nu reprezinta un document oficial si are valoare pur
informativa.
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BANCA INTERNATIONALA DE INVESTITII

OFERTA DE OBLIGATIUNI iN RON

Banca International de Investitii (,,Emitentul”™), o organizatie international care functioneazi in baza Acordului interguvernamental privind infiintarea Bancii
Internationale de Investitii din data de 10 iulie 1970 si a Cartei Bancii Internationale de Investitii atasate la Conventia de Infiintare, inregistrata initial la
Secretariatul Natiunilor Unite la data de 1 decembrie 1971 sub numarul 11417, oferd Obligatiuni denominate in RON, obligatiuni denominate in RON cu rata
fixa a dobanzii si cu o maturitate de trei (3) ani (,,Obligatiunile™), in cadrul unei oferte(,,Oferta”) adresate (i) anumitor investitori institutionali si profesionisti
din Spatiul Economic European (,,SEE”) (inclusiv din Romania), care sunt ,,Investitori Calificati” in sensul Articolului 2(e) din Regulamentul (UE) 2017/1129
al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata, si de abrogare a Directivei 2203/71/CE (,,Regulamentul privind Prospectul”); n plus,
n Marea Britanie, aceasta transmisie electronica si documentul atasat sunt distribuite numai, si se adreseaza exclusiv, Investitorilor Calificati (a) care au
experientd profesionald in domeniul investitiilor care se incadreaza in prevederile Articolului 19(5) din Legea privind serviciile si pietele financiare din 2000
(Promovarea Financiard), Ordinul 2005, cu modificarile ulterioare (,,Ordinul”) si Investitorilor Calificati care se incadreaza in prevederile Articolului 49(2)(a)-
(d) din Ordin, si (b) carora este legal si li se comunica in orice alt mod (toate aceste persoane fiind denumite impreuna ,,Persoane Relevante”); si/sau (ii) unui
numar mai mic de 150 de persoane fizice sau juridice, altele dect Investitori Calificati per stat membru, conform derogérilor prevazute de articolul 1(4) din
Regulamentul privind Prospectul, in conformitate cu Regulamentul S (,,Regulamentul S”) din Legea Statelor Unite privind Valorile Mobiliare din 1933, astfel
cum a fost modificata (,,Legea Statelor Unite privind Valorile Mobiliare”) si fard a fi necesard publicarea unui prospect sau indeplinirea oricaror alte
formalitati de orice natura in baza legii aplicabile, in masura in care, si doar cu conditia ca investitia in Obligatiuni sa nu constituie o incélcare a oricarei legi
aplicabile de catre acesti investitori. Fiecare Obligatiune are o valoare nominald de 10.000 RON ,,Valoarea Nominala”). Obligatiunile vor avea o maturitate
si vor purta o dobanda a carei rata este stabilitd de Emitent Tn consultare cu Aranjorii Principali Comuni si notificata investitorilor printr-o notificare a pretului
publicata pe site-ul Emitentului https://wwuw.iib.int/en, pe site-ul fiecarui Aranjor Principal Comun, anume http://www.btcapitalpartners.ro si, respectiv,
https://www.ing.ro, si pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro la data de 30 octombrie 2019. Dobanda aferenta Obligatiunilor va fi platita anual.

Obligatiunile si orice plata in baza acestora sunt guvernate de prevederile relevante ale sectiunii intitulata ,,Termenii si conditiile Obligatiunilor” din aceasta
Circulara de Oferta. Obligatiunile sunt emise la Valoarea lor Nominala.

Obligatiunile sunt emise in forma dematerializata, evidentiata prin inscriere in cont. Entitatea care tine evidenta Obligatiunilor este Depozitarul Central romén,
o0 societate romand pe actiuni, avand sediul social situat in Bd. Carol | nr. 34-36, etajele 3, 8 si 9, Bucuresti, 020922, Romania (,,Depozitarul Central”).
Obligatiunile vor fi inregistrate in sistemul Depozitarului Central in conformitate cu regulamentele acestuia, prin creditarea conturilor Obligatarilor deschise
la Depozitarul Central, Tn mod direct sau prin intermediul unui Participant.

Se va depune o cerere de admitere a Obligatiunilor la tranzactionare in categoria Obligatiunilor Internationale a Pietei Reglementate la Vedere a Bursei de
Valori Bucuresti. Piata Reglementata a Bursei de Valori Bucuresti este o piata reglementatd din Spatiul Economic European in sensul previazut de Directiva
2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si
a Directivei 2011/61/UE astfel cum a fost reformata si modificata si completata ulterior. Prima zi de tranzactionare a Obligatiunilor pe Piata Reglementata la
Vedere a Bursei de Valori Bucuresti este prevazuta sa aiba loc in jurul datei de 7 noiembrie 2019. La alegerea Emitentului, poate fi de asemenea depusa o
cerere ca Obligatiunile sa fie admise la tranzactionare pe orice altd piata reglementata din Uniunea Europeana.

Emitentul a primit ratingul A3 cu perspectiva stabila din partea Moody's Deutschland GmbH (,,Moeody’s”), BBB+ cu perspectiva pozitiva din partea Fitch
Ratings CIS Ltd (,,Fitch”), A- cu perspectiva stabila din partea S&P Global Ratings Europe Limited (,,S&P”), A cu perspectiva pozitiva din partea Dagong
Global Credit Rating Co., Ltd (,,Dagong”) si A- cu perspectiva stabila din partea DG International Ratings SRL (,,Dagong Europe™). Moody’s, Fitch, S&P si
Dagong Europe sunt inregistrate in baza Regulamentului (CE) Nr. 1060/2009, astfel cum a fost modificat (,,Regulamentul privind ARC”) si sunt incluse in
lista agentiilor de rating de credit inregistrate, publicatd de Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete pe site-ul sau in conformitate cu
Regulamentul privind ARC, in timp ce Dagong este o importantd agentie de rating de credit cu sediul in Republica Populard Chineza. Obligatiunile emise in
baza acestei Circulare de Ofertd urmeaza s primeascd un calificativ din partea uneia dintre agentiile de rating de mai sus n conformitate cu prevederile
contractelor incheiate de Emitent cu respectivele agentii. Un calificativ acordat unei valori mobiliare nu reprezintd o recomandare de a cumpdra, vinde sau
detine valori mobiliare si poate face obiectul suspendarii, scaderii sau retragerii in orice moment de catre agentia de rating care a acordat calificativul.
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Aceasta circulara de ofertd (,,Circulara de Ofertd”) nu reprezintd un prospect sau un prospect de bazd in sensul Regulamentului (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat n cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piati reglementati, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (,,Regulamentul privind Prospectul”). in
consecinta, aceasta Circulara de Oferta nu pretinde ca indeplineste cerintele in materie de forma si publicitate prevazute de Regulamentul privind Prospectul
si Regulamentul Delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al
Consiliului 1n ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare
sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata si de abrogare a Regulamentului (CE) Nr. 809/2004, si nu a fost si nu va fi supusa
aprobirii niciunei autoritati competente in sensul Regulamentului privind Prospectul.

O investitie in Obligatiuni implica anumite riscuri. Consultati sectiunea intitulata ,,Factorii de risc” pentru descrierea anumitor aspecte pe care investitorii
trebuie sa le ia in considerare inainte de a face o investitie in Obligatiuni.

Oferta nu constituie o ofertd de a vinde, sau solicitare a unei oferte de a cumpara, valori mobiliare in nicio jurisdictie in care o astfel de oferta sau solicitare
este ilegald. Obligatiunile nu au fost si nu vor fi inregistrate conform Legii Statelor Unite privind Valorile Mobiliare din 1933 sau la vreo autoritate de
reglementare a valorilor mobiliare din orice stat sau jurisdictie din Statele Unite si nu pot fi oferite sau vandute pe teritoriul Statelor Unite.


https://www.iib.int/en
http://www.btcapitalpartners.ro/
https://www.ing.ro/

Pentru descrierea anumitor restrictii suplimentare privind ofertele, vanzarea si transferul de Obligatiuni si distribuirea acestei Circulare de Oferta, va rugdm sa

consultati sectiunea intitulata ,,Informatii generale — Restrictii privind Subscrierea si Vinzarea™.

ARANJORI PRINCIPALI COMUNI
BT CAPITAL PARTNERS S.A. ING BANK N.V. AMSTERDAM SUCURSALA BUCURESTI
Circulara de Oferta din data de 28 octombrie 2019



PREZENTARE GENERALA A OBLIGATIUNILOR

In cele ce urmeaza prezentam doar un rezumat succint al principalelor caracteristici ale Obligatiunilor, care nu
pretinde a fi o descriere completa a Obligatiunilor sau a Ofertei si care trebuie citit Tn coroborare cu restul
continutului acestei Circulare de Ofertd. Anumiti termeni si conditii descrise mai jos fac obiectul unor limitari si
exceptii importante. In special, investitorii potentiali sunt sfatuiti si consulte sectiunea intitulatd ,, Termenii si
conditiile Obligatiunilor” din aceasta Circulara de Oferta pentru o descriere mai detaliatd a termenilor si
conditiilor care guverneaza Obligatiunile, inclusiv definitiile anumitor termeni utilizati in aceastd prezentare

generala.

Emitent

Aranjori Principali Comuni

Agent de Plata

Registrator si depozitar

Valoarea nominald minima si
maxima totala a Obligatiunilor
oferite

PAGE 3 of 27

Banca Internationala de Investitii
188 Vaci ut.

Budapesta, 1138

Ungaria

BT Capital Partners S.A.

Str. Constantin Brancusi nr. 74-76, Brancusi Business Center, parter,
Cluj-Napoca,
Judetul Cluj, Romania.

(indeplineste functia de Aranjor Principal, detinator comun al
registrului de subscrieri si agent de calcul in legatura cu Oferta)

ING Bank N.V. Amsterdam Sucursala Bucuresti

Expo Business Park, str. Aviator Popisteanu nr. 544, Cladirea nr. 3,
sector 1, Bucuresti, Romania

(indeplineste functia de co-Aranjor Principal si detindtor comun al
registrului de subscrieri in legdturd cu Oferta)

(BT Capital Partners S.A. si ING Bank N.V. Amsterdam Sucursala
Bucuresti sunt denumite in continuare ,, Aranjorii Principali Comuni ™)

Banca Transilvania S.A.

Str. George Baritiu nr. 8, Cluj-Napoca,
Judetul Cluj, Romania.

Depozitarul Central S.A.

Bd. Carol I nr. 34-36, etajele 3, 8 s5i 9
Bucuresti, Romdnia

Valoarea nominald minima si maxima totald finald a Obligatiunilor
Initiale oferite prin prezenta Oferta va fi stabilitd de Emitent Tn consultare
cu Aranjorii Principali Comuni, si anuntata investitorilor prin Notificarea
Pretului care va fi publicata pe site-ul Emitentului https://www.iib.int/en,
pe site-ul fiecaruia  dintre  Aranjorii  Principali ~ Comuni
http://www.btcapitalpartners.ro si, respectiv, https://www.ing.ro, si pe
site-ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro, la data de 30 octombrie
20109.

Valoarea nominald minima si maxima totald finald a Obligatiunilor Noi
oferite (in masura in care Emitentul lanseazid o redeschidere a unei
emisiuni anterioare de Obligatiuni in conformitate cu prevederile
Conditiei 3.1 din Termenii si Conditiile Obligatiunilor) va fi stabilita de
Emitent in consultare cu Aranjorii Principali Comuni, si anuntata


https://www.iib.int/en/
http://www.btcapitalpartners.ro/
https://www.ing.ro/
http://www.bvb.ro/
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Denominare

Forma Obligatiunilor

Valoarea Nominala

Data Tranzactiei

Data Emisiunii

Data Scadentei

Pretul de Emisiune per Obligatiune
Initiala

Pretul de Emisiune per Obligatiune
Noua

Rata Dobanzii

Data de Plata a Dobanzii

Statutul si rangul Obligatiunilor

Rascumpirare

Rascumpirare anticipata la optiunea
Emitentului
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investitorilor prin Notificarea Pretului de Redeschidere, care va fi
publicata pe site-ul Emitentului https://www.iib.int/en, pe site-ul fiecaruia
dintre Aranjorii Principali Comuni http://www.btcapitalpartners.ro si,
respectiv, https://www.ing.ro, si pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti
www.bvb.ro,

RON

Obligatiunile sunt emise in forma dematerializatd si evidentiate prin
nscriere in cont.

10.000 RON
30 octombrie 2019
1 noiembrie 2019

Termenul si data scadentei Obligatiunilor oferite prin prezenta Oferta vor
fi de trei (3) ani de la Data Emisiunii.

Obligatiunile Initiale sunt emise la VValoarea lor Nominala respectiva.

Obligatiunile Noi vor fi emise la pretul care va fi stabilit de Emitent in
consultare cu Aranjorii Principali Comuni, si anuntat investitorilor prin
Notificarea Pretului de Redeschidere, care va fi publicat pe site-ul
Emitentului https://www.iib.int/en, pe site-ul fiecaruia dintre Aranjorii
Principali Comuni http://www.btcapitalpartners.ro _si, respectiv,
https://www.ing.ro, si pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro.

Obligatiunile vor purta dobanda la o ratd fixa, stabilitd de Emitent in
consultare cu Aranjorii Principali Comuni si comunicata investitorilor
prin intermediul Notificarii Pretului care va fi publicata pe site-ul
Emitentului https://www.iib.int/en, pe site-ul fiecaruia dintre Aranjorii
Principali Comuni, anume http://www.btcapitalpartners.ro si, respectiv,
https://www.ing.ro si pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro,
in data de 30 octombrie 2019 (consultati sectiunea ,.Subscriere si
vanzare — Stabilirea valorii nominalei, Ratei Dobéanzii si a scadentei
Obligatiunilor™).

Dobanda se va pliti anual la data de 1 noiembrie a fiecarui an incepand
cu Data Emisiunii, exclusiv, pana la Data Scadentei relevante, inclusiv.

Obligatiile care decurg din Obligatiuni vor constitui obligatii directe,
negarantate, neconditionale si nesubordonate ale Emitentului, avand
acelasi rang (pari passu) una fata de cealalta si in ceea ce priveste ordinea
executarii lor si avand cel putin acelasi rang (pari passu) cu toate celelalte
obligatii directe, negarantate, neconditionale si subordonate, prezente si
viitoare, ale Emitentului, cu exceptia acelor obligatii ale Emitentului care
sunt identificate astfel de catre prevederile legale obligatorii si sub
conditia ca Emitentul sa nu aiba obligatia de a efectua o plata (plati)
egald(e) sau proportionald(e) in orice moment 1n legatura cu aceste din
urma obligatii si, In special, Emitentul sa nu aiba obligatia de a plati alte
obligatii n acelasi timp sau ca o conditie de plata a unor sume datorate in
legétura cu Obligatiunile si/sau dobanda aplicabila si vice versa.

Obligatiunile vor fi rdscumparate la valoarea nominala la Data Scadentei
acestora.

Obligatiunile nu pot fi rascumparate de Emitent Tnainte de Data Scadentei
acestora. Cu toate acestea, Emitentul poate in orice moment sa cumpere
orice Obligatiuni pe piata secundara, 1n orice conditii si la orice pret de
piatd. Obligatiunile cumparate astfel de catre Emitent nu vor inceta sa
existe si pot fi pastrate, revandute sau anulate de Emitent, la libera sa
alegere. Drepturile si obligatiile ce deriva din Obligatiunile cumparate de
Emitent vor inceta s existe in urma confuziunii la data care intervine cel


https://www.iib.int/en/
http://www.btcapitalpartners.ro/
https://www.ing.ro/
http://www.bvb.ro/
https://www.iib.int/en/
http://www.btcapitalpartners.ro/
https://www.ing.ro/
http://www.bvb.ro/
http://www.btcapitalpartners.ro/
https://www.ing.ro/

Réascumpirare anticipata in Caz de
Neexecutare

Valoare neta

Impozitare

Legea Aplicabila si Jurisdictia

Listare

Utilizarea fondurilor obtinute

Factori de risc

Restrictii privind vinzarea si
transferul
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mai devreme dintre: (i) anularea de catre Emitent si (ii) Data Scadentei
acestora.

Fiecare Obligatar va avea dreptul sa declare toate Obligatiunile (si nu doar
unele) detinute de respectivul Obligatar scadente si platibile imediat si sa
ceara Emitentului sa plateasca Valoarea Nominala a fiecarei Obligatiuni
detinute de respectivul Obligatar impreuna cu orice dobanda acumulata,
printr-o notificare scrisa transmisa Emitentului, in situatia in care un Caz
de Neexecutare intervine si continud sa se produca .

Toate platile in legatura cu Obligatiunile vor fi realizate fara nicio retinere
a vreunor taxe In Romania, cu exceptia cazului in care o astfel de retinere
este impusi prin lege. In acest caz, Emitentul (sub rezerva si cu exceptia
celor prevazute in Termenii si conditiile Obligatiunilor - 12.5 ,,Plati in
valoare neta”) va plati respectivele sume suplimentare care vor avea drept
rezultat primirea de cdtre Obligatari a sumelor pe care le-ar fi primit in
legatura cu aceste Obligatiuni daca nu ar fi fost impusa o astfel de retinere.

Pentru anumite observatii in legaturd cu impozitarea platilor legate de
Obligatiuni va rugam sa consultati Partea ,,Impozitare”.

Orice drepturi si obligatii care rezulta din sau in legatura cu Obligatiunile
vor fi guvernate de si interpretate in conformitate cu legile din Romania.
Orice dispute dintre Emitent si Obligatari cu privire la Obligatiuni vor fi
solutionate de instanta competentd din Romania. Emitentul renuntd in
mod irevocabil la orice obiectie pe care ar putea-0 avea acum sau ulterior
(din motive legate de statutul, imunitatea sa sau altele) in legdturd cu
desemnarea instantelor romanesti ca instanta de judecare si stabilire a
oricaror proceduri si de solutionare a oricaror dispute referitoare la
Obligatiuni.

A fost depusd o cerere la Bursa de Valori Bucuresti pentru admiterea
Obligatiunilor la tranzactionare pe Piata Reglementatd la Vedere din
cadrul acesteia (consultati Partea ,,Subscriere si vinzare — Listarea la
Bursa de Valori Bucuresti””). Emitentul poate depune o cerere de admitere
a Obligatiunilor la tranzactionare pe alte piete reglementate din Uniunea
Europeana.

Fondurile nete rezultate in urma emisiunii Obligatiunilor vor fi utilizate
de Emitent pentru finantarea portofoliului de credite existent si a noilor
Tmprumuturi acordate statelor membre ale UE si refinantarea datoriilor
(consultati Partea ,,Descrierea Emitentului — Misiune” si ,,Descrierea
Emitentului — Strategie”).

Investitia in Obligatiuni implica riscuri. Consultati Partea ,,Factorii de
risc” pentru descrierea anumitor riscuri pe care investitorii trebuie sa le
analizeze cu atentie nainte de a investi in Obligatiuni.

Obligatiunile fac obiectul unor restrictii privind vanzarea si transferul.
Pentru descrierea anumitor restrictii privind oferta, vanzarea si transferul
de Obligatiuni si distribuirea materialelor referitoare la oferta, va rugam
sa consultati Partea ,,/nformatii generale — Restrictii privind vanzarea si
transferul”.



UTILIZAREA FONDURILOR OBTINUTE

Fondurile nete rezultate in urma emisiunii Obligatiunilor vor fi utilizate de Emitent pentru finantarea portofoliului
de credite existent si a noilor imprumuturi acordate statelor membre ale UE, respectiv pentru refinantarea datoriilor
(consultati sectiunea ,,Descrierea Emitentului — Misiune” si ,,Descrierea Emitentului — Strategie”™).
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TERMENII SI CONDITIILE OBLIGATIUNILOR

Urmatoarele prevederi nu intentioneazd a fi o enumerare completd a tuturor drepturilor, obligatiilor sau
privilegiilor asociate Obligatiunilor. Unele drepturi, obligatii sau privilegii pot fi supuse unor limitari sau
restrictii suplimentare prevazute in alte documente. Potentialilor investitori le este recomandat sa analizeze cu
atentie informatiile din aceasta Circulara de Oferta si informatia inclusd prin trimitere in prezenta, precum §i
informatia din alte surse relevante pentru Ofertd (astfel cum este acest termen definit mai jos). Potentialii
Obligatari sunt de asemenea incurajati sd se adreseze consultantilor juridici si financiari si contabililor lor pentru
a avea o mai bund intelegere asupra circumstantelor aferente Obligatiunilor. In ceea ce priveste Obligatiunile,
termenii §i conditiile de mai jos reprezinta singurii termeni si conditii care guverneaza obligatiile Emitentului in
legatura cu Obligatiunile, indiferent de existenta oricdror intelegeri separate dintre Emitent si anumiti investitori.

Termenii si conditiile (,,Termenii si Conditiile”) din prezentul se refera la un plasament privat de Obligatiuni
negarantate, cu rata fixd a dobanzii, denominate in RON, emise de International Investment Bank, o institutie de
dezvoltare multilaterala (un organism international public in sensul Regulamentului privind Prospectul), infiintata
si operand pe baza Acordului interguvernamental privind Infiintarea Bancii Internationale de Investitii din data de
10 iulie 1970 si a Cartei Bancii Internationale de Investitii atasate Acordului privind Infiintarea Bancii
Internationale de Investitii, inregistratd initial la Secretariatul Natiunilor Unite la data de 1 decembrie 1971 cu
numarul 11417, avand sediul social situat in 188 VAci Ut., Budapesta, 1138, Ungaria, denumita in continuare
,Oferta”.

Oferta va cuprinde Obligatiuni cu dobanda fixa denominate in RON cu o maturitate de trei (3) ani. Valoarea
nominald minima si maxima totala finald a Obligatiunilor Initiale, precum si rata dobanzii, a Obligatiunilor oferite
prin prezenta Oferta vor fi stabilite de Emitent in consultare cu Aranjorii Principali Comuni, si va fi anuntata
investitorilor prin Notificarea Pretului care va fi publicatd pe site-ul de Internet al Emitentului
https://www.iib.int/en, pe site-ul de Internet al fiecaruia dintre Aranjorii Principali Comuni la
http://www.btcapitalpartners.ro si, respectiv, https://www.ing.ro, si pe site-ul de Internet al Bursei de Valori
Bucuresti www.bvb.ro, la data de 30 octombrie 2019 (,,Notificarea Pretului”). Valoarea nominala minima si
maxima totald finald a Obligatiunilor Noi oferite (in masura in care Emitentul lanseaza o redeschidere a unei
emisiuni anterioare de Obligatiuni in conformitate cu prevederile Sectiunii 3.1 din acesti Termeni si Conditii) va
fi stabilita de Emitent in consultare cu Aranjorii Principali Comuni, si va fi anuntata investitorilor prin notificarea
pretului de redeschidere, care va fi publicata pe site-ul de Internet al Emitentului https://www.iib.int/en, pe site-ul
de Internet al fiecdruia dintre Aranjorii Principali Comuni la http://www.btcapitalpartners.ro si, respectiv,
https://www.ing.ro, si pe site-ul de Internet al Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro (,,Notificarea Pretului de

Redeschidere™),

Publicarea Notificarii Pretului si/sau a Notificarii Pretului de Redeschidere nu va fi interpretatd ca fiind o
modificare a acestei Circulare de Oferta sau a Conditiilor si nici nu va necesita realizarea unei astfel de modificari.

1. DEFINITII SI INTERPRETARE

Termenii scrisi cu majusculd in prezentul si care nu sunt altfel definiti in aceasta Circulard de Oferta vor
avea urmatorul inteles:

Obligatari are intelesul atribuit acestuia in Conditia 4 din prezentul;

Obligatiuni Tnseamnd Obligatiunile cu rata fixa a dobanzii, denominate in RON,
din prezenta Ofertd, cu o maturitate de trei (3) ani, si cu valoarea
nominald minimad si maxima anuntatd prin Notificarea Pretului;
Obligatiunile includ, Tn mod colectiv, Obligatiunile Initiale si
Obligatiunile Noi;

Zi Lucritoare inseamna o zi in care bancile sunt deschise pentru activitati comerciale
generale in Bucuresti si Budapesta, alta decit o zi de sambata,
duminica si sarbatorile publice;

BTCP BT Capital Partners S.A.;

Agent de Calcul BT Capital Partners S.A.;
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Depozitarul Central

Beneficiar Eligibil

EMU

Caz de Neexecutare

Datoria Financiara

Garantie

ING

Data de Plata a Dobanzii

Perioada de Percepere a
Dobéanzii

Rata Dobanzii
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Depozitarul Central S.A.;

are intelesul atribuit acestuia in Conditia 12.3 din prezentul;

inseamnd Uniunea Economica si Monetara;

are intelesul atribuit acestui termen 1n Conditia 13.1 din prezenta;

inseamna o datorie privind sau legata de (i) sume de bani imprumutate
si debite restante fatd de banci; (ii) orice acreditiv (inclusiv orice
echivalent dematerializat); (iii) orice obligatiune, obligatiune pe
termen mediu, Tmprumut pe termen lung, titluri de Tmprumut sau alt
instrument similar; (iv) orice leasing financiar; (v) creante vandute sau
cesionate la un pret redus (altele decat orice creante care sunt vandute
sau vandute la un pret redus, fara garantii personale, in engleza: on a
non-recourse basis); (vi) orice alta tranzactie (inclusiv orice contract
de vanzare de tip ,,forward sale”) care are efectul comercial al unui
imprumut si (vii) orice obligatie de despagubire in legatura cu orice
garantie, despagubire, obligatiune, acreditiv sau orice alt instrument
emis de o banci sau de o institutie financiara;

inseamna, in legaturd cu orice Datorie Financiard a unei persoane,
orice obligatie de a plati respectiva Datorie Financiara inclusiv (fara a
se limita la): (i) orice obligatie de a cumpdra respectiva Datorie
Financiard; (ii) orice obligatie de a imprumuta bani, de a achizitiona
sau de a subscrie actiuni sau alte garantii reale mobiliare sau de a
achizitiona active sau servicii pentru a furniza fonduri pentru plata
respectivelor Datorii Financiare; (iii) orice contragarantie datorata
pentru consecintele unei neexecutdri a unei obligatii de platd a
respectivei Datorii Financiare; si (iv) orice alt contract care implica
responsabilitati legate de respectiva Datorie Financiara;

ING Bank N.V. Amsterdam Sucursala Bucuresti;

Tnseamna 1 noiembrie a fiecarui an de la si excluzind Data Emisiunii
si pand la si incluzand Data Scadentei relevante; pentru evitarea
oricdrui dubiu, prima Data de Plata a Dobanzii este 1 noiembrie 2020;

Tnseamna perioada care incepe la Data Emisiunii (inclusiv) si care se
termind la prima Datd relevantd de Platd a Dobanzii (exclusiv) si
fiecare perioada urmatoare de doudsprezece luni care incepe la o Data
de Plata a Dobanzii (inclusiv) si se termind la urmatoarea Data de
Platd a Dobanzii (exclusiv), pana la Data relevantd a Scadentei
(exclusiv); pentru evitarea oricarui dubiu, dobanda platibilda in
legétura cu fiecare Perioadd a Dobénzii va fi calculata in conformitate
cu conventia de calcul a dobanzii ,,Standardul 30E/360” (i.e., Th
scopul calculdrii venitului din dobanda, un an este considerat a avea
360 (trei sute saizeci) de zile impartite in 12 (douasprezece) luni de 30
(treizeci) de zile calendaristice;

Tnseamna dobanda fixa, stabilitd de Emitent in consultare cu Aranjorii
Principali Comuni pentru Obligatiuni si anuntatd investitorilor prin
Notificarea Pretului (a se vedea si ,,Subscrierea si vinzarea —



Data Emisiunii

Data Emisiunii pentru
Obligatiunile Noi

Pretul Emisiunii per
Obligatiune Initiala

Pretul Emisiunii per
Obligatiune Noua

Filiala Importanta

Data Scadentei

Obligatiune Noui

Valoarea Nominala

Oferta

Obligatiuni Initiale

Participant

Agent de Plata
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Stabilirea valorii nominale, Ratei Dobénzii si a scadentei
Obligatiunilor”);

nseamna a doua Zi Lucratoare dupa Data Tranzactiei, cand
Obligatiunile sunt transmise Obligatarilor conform conditiilor
stipulate Tn prezentul, i.e., 1 noiembrie 2019;

are intelesul atribuit acestui termen 1n Conditia 3.3 din prezenta;

Obligatiunile Initiale sunt emise la Valoarea lor Nominala respectiva;

va fi stabilit de Emitent Tn consultare cu Aranjorii Principali Comuni,
si va fi anuntat investitorilor prin notificarea pretului de redeschidere,
care va fi publicata pe site-ul de Internet al Emitentului
https://www.iib.int/en, pe site-ul de Internet al fiecdruia dintre
Avranjorii Principali Comuni la http://www.btcapitalpartners.ro_si,
respectiv,_https://www.ing.ro, si pe site-ul de Internet al Bursei de
Valori Bucuresti www.bvb.ro;

inseamna, la orice data, o entitate (i) ale carei activitati comerciale si
politici sunt controlate de Emitent, indiferent daca acest control are
loc prin detinerea de capital social, in baza unui contract, prin puterea
de a numi sau de a destitui membrii organelor de conducere sau altfel;
sau (ii) ale cérei situatii financiare sunt, in conformitate cu legea
aplicabild si principiile contabile general aplicabile, consolidate cu
cele ale Emitentului si (iii) ale carei active totale consolidate (sau, in
cazul unei entitdti care nu are ea 1Insdsi nicio filiala, cele
neconsolidate) reprezinta 10% sau mai mult din valoarea contabila
totala a tuturor activelor grupului Emitentului, astfel cum sunt acestea
reflectate in cele mai recente situatii financiare anuale consolidate si
auditate ale Emitentului;

Thseamna data care cade dupa trei (3) ani de la Data Emisiunii;

are intelesul atribuit acestui termen in Conditia 3.1 din prezenta;

inseamna valoarea nominala a fiecarei Obligatiuni, care este 10.000
RON;

are intelesul atribuit in preambul acestei sectiuni ,,Termenii si
conditiile Obligatiunilor”;

inseamna Obligatiunile emise la Data Emisiunii;

inseamna orice entitate autorizata sa deschida conturi de garantii reale
mobiliare la Depozitarul Central pe numele sau, fie in nume propriu,
fie in numele clientilor sai;

Banca Transilvania S.A.;
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are Intelesul atribuit in Conditia 12.2 din prezentul;

inseamna (i) orice Garantie Reald Mobiliard aferentd unei Datorii
Financiare la care valoarea garantatd a principalului nu depaseste in
niciun moment 20% din valoarea contabila totald a tuturor activelor
grupului Emitentului, asa cum sunt acestea reflectate in cele mai
recente situatii financiare anuale consolidate si auditate ale
Emitentului; (ii) orice Garantie Reala Mobiliard care izvoraste din
cursul obisnuit al tranzactiilor bancare (inclusiv, dar fara a se limita
la, tranzactii precum vanzarea si rascumpararea si imprumuturi de
actiuni, creante si obligatiuni si orice intelegeri de compensare a
datoriilor incheiate de Emitent sau de orice Filiald Importantd cu
scopul de a acoperi orice solduri restante), sub conditia ca Garantia
Reald Mobiliard sa fie limitata la activele care fac obiectul tranzactiei
relevante; (iii) Garantii Reale Mobiliare impuse sau cerute prin statut
sau prin lege (dar nu ca urmare a unei fapte sau a unei omisiuni de
actiona din partea Emitentului ori a oricdreia dintre Filialele sale
Importante); si (iv) orice prelungire, reinnoire, refinantare sau
inlocuire, totald sau partiald, a oricarei Garantii Reale Mobiliare la
care se face referire In clauzele de la (i) la (iii), inclusiv, pentru sume
ce nu depasesc valoarea principalului garantat de respectiva Garantie
Reald Mobiliara astfel extinsd, reinnoitd sau Inlocuitd (plus
imbunatatirile aduse acesteia sau adaugirile sau accesiunile la
aceasta);

inseamna notificarea care va fi publicatd pe pagina de Internet a
Emitentului https://www.iib.int/en, pe pagina de Internet a fiecaruia
dintre Aranjorii Principali Comuni http://www.btcapitalpartners.ro/
si, respectiv, https://www.ing.ro , pe pagina de Internet a Bursei de
Valori Bucuresti www.bvb.ro, in data de 30 octombrie 2019, prin care
Emitentul si Aranjorii Principali Comuni vor anunta investitorilor,
printre altele, Rata Dobanzii pentru Obligatiuni (a Se vedea
“Subscrierea si vinzarea — Stabilirea valorii nominale, Ratei
Dobdnzii si a scadentei Obligatiunilor”);,

are intelesul atribuit acestui termen in Conditia 12.4 (a) din prezenta;

inseamna Data Scadentei sau Data Rascumpararii Anticipate, dupa
caz;

inseamna data care cade cu 15 Zile Lucratoare inainte de Data
relevanta a Platii;

inseamna evidenta obligatarilor tinute electronic de catre Depozitarul
Central pe baza intelegerilor contractuale incheiate cu Emitentul;

inseamna Registrul Obligatarilor sau contul intern al Participantului
inregistrat in Registrul Obligatarilor, dupa caz;

inseamna orice persoana sau entitate care este (i) mentionata pe o Lista
de Sanctiuni sau orice persoana care actioneaza in numele unei astfel
de persoane; sau (ii) subiectul oricdrei Sanctiuni;


https://www.iib.int/en/
http://www.btcapitalpartners.ro/
https://www.ing.ro/
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Sanctiuni inseamna orice legi, regulamente, embargouri sau masuri restrictive
administrate, adoptate sau aplicate de o Autoritate de Aplicare
Sanctiuni asupra unei tari sau asupra unui teritoriu si care sunt de
natura comerciala, economica sau financiara;

Autoritate de Aplicare inseamna fiecare entitate prevazutd la punctele de la (i) la (v) din
Sanctiuni definitia Listei de Sanctiuni;
Lista de Sanctiuni inseamna lista Cetatenilor Special Desemnati si a Persoanelor

Interzise tinutd de Oficiul pentru Controlul Activelor Strdine al
Departamentului Trezoreriei SUA (OFAC), Lista Consolidata a
Persoanelor Supuse Sanctiunilor Financiare si Lista Investitiilor
Interzise tinuta de Trezoreria Majestatii Sale sau orice lista similara
tinuta de sau orice anunt public despre impunerea unor Sanctiuni facut
de catre (i) Consiliul de Securitate al Natiunilor Unite; (ii) Statele
Unite ale Americii; (iii) Uniunea Europeand; (iv) statele membre ale
Uniunii Europene; (v) guvernele si institutiile oficiale sau agentiile
oricarora dintre entitatile mentionate la punctele de la (i) la (iv)
(inclusiv OFAC, Departamentul de Stat al SUA, Trezoreria Majestatii
Sale), fiecare in forma modificata, completata sau inlocuita la diverse
intervale de timp;

Garantie Reald Mobiliara  Inseamna orice ipotecd, sarcina, gaj, privilegiu sau alte garantii reale
mobiliare inclusiv, fard a se limita la, orice aspecte analoage oricarora
dintre cele de mai sus, potrivit legilor din orice jurisdictie;

Notificarea Pretului de inseamna notificarea care va fi publicatd pe pagina de Internet a
Redeschidere Emitentului https://www.iib.int/en, pe pagina de Internet a fiecaruia
dintre Aranjorii Principali Comuni http://www.btcapitalpartners.ro/
si, respectiv, https://www.ing.ro , si pe pagina de Internet a Bursei de
Valori Bucuresti www.bvb.ro, prin care Emitentul si Aranjorii
Principali Comuni vor anunta, printre altele, valoarea nominala
minima si maxima totala finala a Obligatiunilor Noi oferite (in masura
in care Emitentul lanseaza o redeschidere a unei emisiuni anterioare
de Obligatiuni in conformitate cu prevederile Sectiunii 3.1 din acesti

Termeni si Conditii);

Data Tranzactiei inseamna data la care tranzactiile cu Obligatiuni sunt realizate prin
sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti; in legatura cu
Obligatiunile Initiale, la data de 30 octombrie 2019.

PREVEDERI GENERALE

Obligatiunile sunt emise ca obligatiuni nominative in forma dematerializata. Entitatea care tine evidenta
Obligatiunilor este Depozitarul Central din Romania, o societate romana pe actiuni, avand sediul social
situat in Bd. Carol | nr. 34-36, etajele 3, 8 si 9, Bucuresti, 020922, Romania. Obligatiunile vor fi
nregistrate in sistemul Depozitarului Central in conformitate cu regulamentele acestuia, prin creditarea
conturilor Obligatarilor deschise la Depozitarul Central, Tn mod direct sau prin intermediul unui
Participant.

Obligatiunile sunt denominate Th RON. Fiecare Obligatiune are o Valoare Nominald de 10.000 RON.
Daca Romania devine un stat membru al Uniunii Economice si Monetare (,,UEM”) 1nainte de orice Data
a Scadentei relevanta si astfel adoptd EUR ca moneda sa nationald, la orice moment dupa ce Romania
obtine statutul de membru al UEM, Emitentul poate alege sd redenomineze in EUR toate Obligatiunile
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nerascumparate si sa ajusteze Valoarea Nominala totald sau individuald a acestora in consecinta, sub
conditia transmiterii, cu 30 de zile in prealabil, a unei notificari catre Obligatari si cu respectarea oricaror
prevederi legale aplicabile. Orice modificare a valorii principalului Obligatiunilor se va face conform
practicilor pietei existente sau anticipate si, daca aceasta se conformeaza acestora, ea poate fi aplicata prin
redenominarea Valorii Nominale a Obligatiunilor folosind rata de conversie fixda RON/EUR si prin
rotunjirea numarului rezultat la cea mai apropiata valoare 0,01 EUR (iar 0,005 EUR se va rotunji in plus).
Orice sume ajustate datorate Obligatarilor ca urmare a aplicarii respectivei rotunjiri se vor plati in EUR,
in conditiile notificate Obligatarilor. In masura in care prevederile legale aplicabile permit Emitentului si
redenomineze Obligatiuni in EUR si sa ia masuri suplimentare, Emitentul isi poate exercita drepturile
prevazute de lege in locul sau in completarea drepturilor prevazute in aceasta Conditie. Nici Emitentul si
nici Agentul de Plata nu vor raspunde fatd de Obligatari sau fatd de orice alte persoane pentru niciun
comision, cost, pierdere sau cheltuiala legatd de sau rezultidnd din redenominarea Obligatiunilor in EUR
in conformitate cu aceastd Conditie 2.2 sau din orice operatiune adiacentd. Dacd o redenominare a
Obligatiunilor se realizeazd conform acestei Conditii 2.2, toate trimiterile la RON din aceste Conditii vor
fi considerate a fi trimiteri la EUR.

Obligatiunile Initiale sunt emise la Valoarea Nominala. Pretul Emisiunii pentru Obligatiunile Noi va fi
stabilit de Emitent Tn consultare cu Aranjorii Principali Comuni si anuntat investitorilor prin Notificarea
Pretului de Redeschidere.

Obligatiunile sunt emise conform legilor din Romania. Orice disputd izvorand din sau in legatura cu
Obligatiunile va fi solutionata de instantele competente din Romania.

Obligatiunile vor fi emise si transmise Obligatarilor la Data Emisiunii, i.e., 1 noiembrie 2019.

Codul ISIN atribuit Obligatiunilor va fi anuntat prin Notificarea Pretului, care va fi publicata pe pagina
de Internet a Emitentului https://www.iib.int/en, pe pagina de Internet a fiecaruia dintre Aranjorii
Principali Comuni http://www.btcapitalpartners.ro si, respectiv, https://www.ing.ro, si pe pagina de
Internet a Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro, in data de 30 octombrie 2019.

Valoarea nominala minima si/sau dupd caz, maxima totald finala a Obligatiunilor oferite prin prezenta
Oferta va fi stabilitd de Emitent in consultare cu Aranjorii Principali Comuni si notificatd investitorilor
prin Notificarea Pretului publicata pe pagina de Internet a Emitentului https://www.iib.int/en, pe pagina
de Internet a fiecaruia dintre Aranjorii Principali Comuni http://www.btcapitalpartners.ro si, respectiv,
https://www.ing.ro, si pe pagina de Internet a Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro, n data de 30
octombrie 2019.

Emisiunea si oferirea Obligatiunilor a fost aprobatd prin hotdrarea Consiliului de Administratie al
Emitentului, iar termenii si conditiile aplicabile acestora vor fi ulterior aprobate prin hotararea
Presedintelui Consiliului de Administratie. O emisiune de Obligatiuni Noi in conformitate cu prevederile
Conditiei 3.1 de mai jos va fi aprobata prin decizia Presedintelui Consiliului de Administratie.

EMISIUNILE ULTERIOARE

Emitentul poate, la diferite intervale de timp, fara consimtamantul Obligatarilor, sa creeze si sa emita
obligatiuni suplimentare avand aceiasi termeni si conditii ca si Obligatiunile in toate privintele (cu
exceptia datei de emisiune si a pretului emisiunii) (,,Obligatiunile Noi”), astfel incit acestea sa fie
consolidate si sd formeze o serie unica cu Obligatiunile Initiale, fungibile in totalitate cu Obligatiunile
Initiale si avand acelasi Cod ISIN precum Obligatiunile Initiale. Termenul ,,Obligatiuni”, in cazul unei
astfel de emisiuni suplimentare, va include si aceste Obligatiuni Noi.

Emitentul poate emite Obligatiuni Noi in conformitate cu clauza 3.1 de mai sus pe o perioada de 12 luni
de la Data Emisiunii. Nicio Obligatiune Noud nu va fi emisa in perioada dintre o Datd de Referinta
(inclusiv) si o Data de Platd a Dobanzii (exclusiv).

in legitura cu aceste Obligatiuni Noi, termenul ,,Data Emisiunii” utilizat la Conditia 2.5 de mai sus va fi
inlocuit cu termenul ,,Data Emisiunii pentru Obligatiunile Noi”.

Fara a aduce atingere clauzelor 3.1 — 3.3 de mai sus, Emitentul poate emite in orice moment alte
obligatiuni conform unor termeni si conditii similari sau diferiti fatd de aceste Conditii, respectivele
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obligatiuni reprezentdnd o emisiune diferita de Obligatiuni. Emitentul poate vinde orice numar din
respectivele obligatiuni prin orice mijloace si la orice de pret, dupa cum Emitentul poate considera potrivit
la discretia sa absoluta.

OBLIGATARII

Obligatarii sunt persoane inregistrate ca proprietari ai Obligatiunilor de la Data de Referintd (i) in
Registrul Obligatarilor sau (ii) Tn contul intern al unui Participant Tnregistrat in Registrul Obligatarilor
(fiecare astfel de persoani fiind denumiti in continuare ,,Obligatar™). In acest din urma caz, Emitentul
isi rezerva dreptul de a considera ca fiecare Participant are autoritatea de a reprezenta pe deplin (direct
sau indirect) Obligatarul si de a realiza 1n relatia cu Emitentul si pe seama Obligatarului toate actele legale
(fie in numele Obligatarului, fie in nume propriu) asociate Obligatiunilor, ca si cum aceastd persoana ar
fi proprietarul acestora. Cu exceptia cazului in care legile sau o decizie a unei instante transmise
Emitentului prevede altfel, Emitentul si Agentul de Platd vor considera fiecare Obligatar ca fiind
proprietarul Obligatiunilor 1n toate privintele si vor efectua platile prevazute in aceastd Circulara a Ofertei
pentru respectivul Obligatar.

OBLIGATIILE DE PLATA ALE EMITENTULUI

Emitentul declard cd este obligat sd plateasca fiecarui Obligatar valoarea Nominald a Obligatiunilor
detinute de respectivul Obligatar si dobanda aplicabild respectivelor Obligatiuni, in conformitate cu
prevederile Conditiilor din prezentul.

CARACTERUL TRANSFERABIL SI DREPTURILE ASOCIATE OBLIGATIUNILOR

Caracterul transferabil al Obligatiunilor si drepturile atasate Obligatiunilor nu fac obiectul unor restrictii,
cu exceptia restrictiilor generale statutare aplicabile drepturilor creditorilor in general si restrictiilor
individuale aplicabile fiecarui Obligatar (daca este cazul).

Dreptul de proprietate asupra Obligatiunilor este transferat conform principiului transfer contra plata (i.e.,
garantiile reale mobiliare fiind predate numai daca pretul de achizitie corespunzitor este platit), prin
inregistrarea Obligatiunilor in contul relevant al Obligatarilor, in conformitate cu regulamentele
Depozitarului Central si potrivit legislatiei aplicabile. Toate costurile legate de transferul Obligatiunilor
sunt suportate de Obligatarul relevant.

Obligatiunile nu au atasate niciun fel de drepturi de schimb sau de drepturi de preemptiune.

Tn Registrul Obligatarilor nu poate fi inregistrat niciun transfer al Obligatiunilor incepand de la si inclusiv
cu o0 Zi Lucratoare inainte de Data de Referinta imediat precedentd Datei relevante a Scadentei si pana la,
inclusiv Data relevanta a Scadentei.

STATUTUL OBLIGATIILOR EMITENTULUI

Obligatiile care decurg din Obligatiuni vor constitui obligatii directe, negarantate, neconditionale si
nesubordonate ale Emitentului, avnd acelasi rang (pari passu) una fata de cealalta si in ceea ce priveste
ordinea executarii lor si avand cel putin acelasi rang (pari passu) cu toate celelalte obligatii directe,
negarantate, neconditionale si subordonate, prezente si viitoare, ale Emitentului, cu exceptia acelor
obligatii ale Emitentului care sunt astfel identificate de catre prevederile legale obligatorii si sub conditia
ca Emitentul sa nu aiba obligatia de a efectua o plata(plati) egala(e) sau proportionala(e) in orice moment
in legatura cu aceste din urma obligatii si, in special, Emitentul sd nu aiba obligatia de a plati alte obligatii
n acelasi timp sau ca o conditie de platd a unor sume datorate in legatura cu Obligatiunile si/sau dobanda
aplicabila si vice versa.

Emitentul se obliga si trateze toti detindtorii de Obligatiuni din aceeasi categorie Tn mod egal.

OBLIGATII DE A NU FACE
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Atat timp cat orice Obligatiune este inca in circulatie, Emitentul nu va proceda la si se va asigura ca
niciuna dintre Filialele Importante nu va proceda la constituirea sau permiterea existentei oricarei Garantii
Reale Mobiliare, cu exceptia oricarei Garantii Reale Mobiliare Permise, asupra tuturor sau asupra oricarei
parti din intreprinderea, activele sau veniturile (inclusiv capitalul nevéirsat) sale prezente sau viitoare
pentru garantarea oricarei Datorii Financiare sau a oricarei Garantii atasate unei Datorii Financiare, fara
ca simultan sau in prealabil sa nu garanteze Obligatiunile in mod egal si proportional cu aceasta.

OBLIGATII LEGATE DE FOLOSIREA VENITURILOR

Emitentul se obliga sd nu foloseasca, imprumute, contribuie sau sa puna altfel la dispozitie in mod direct
sau indirect, contravenind Sanctiunilor, orice parte din veniturile rezultate din Obligatiuni pentru a finanta
orice tranzactie, activitate comerciald sau alte activitati care implica sau care sunt realizate in beneficiul
oricarei persoane care este o Parte Restrictionata.

DOBANDA APLICABILA OBLIGATIUNILOR

Dobéanda

Obligatiunile sunt purtdtoare de dobanda aplicatd la suma principald de la Data Emisiunii, inclusiv, si
pana la Data relevantd a Scadentei, exclusiv, calculata conform Ratei Dobanzii anuntate prin Notificarea
Pretului, platibila la douasprezece luni.

Pentru claritate, prima Data de Plata a Dobanzii este 1 noiembrie 2020, iar ultima Data de Plata a Dobanzii
aferentd Obligatiunilor va cadea la Data relevantd a Scadentei.

Rata Dobanzii

Obligatiunile vor avea o Rata fixd a Dobanzii, astfel cum poate fi stabilita de Emitent in consultare cu
Aranjorii Principali Comuni si notificatd investitorilor prin Notificarea Pretului publicata pe pagina de
Internet a Emitentului https://www.iib.int/en, pe pagina de Internet a fiecdruia dintre Aranjorii Principali
Comuni http://www.btcapitalpartners.ro si, respectiv, https://www.ing.ro, si pe pagina de Internet a
Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro, n data de 30 octombrie 2019.

Acumularea dobanzii

Fiecare Obligatiune va acumula si purta dobanda de la si inclusiv prima zi a fiecarei Perioade de Percepere
a Dobanzii pana la, inclusiv, ultima zi a Perioadei de Percepere a Dobanzii.

Conventia privind calcularea dobanzii

Se va folosi conventia de calcul a dobanzii ,,Standard 30E/360” (i.e., in scopul calcularii venitului din
dobéanda, un an este considerat a avea 360 (trei sute saizeci) de zile impartite in 12 (douasprezece) luni de
30 (treizeci) de zile calendaristice, sub conditia, totusi, ca in situatia unei luni incomplete, din motive
precum tranzactiile desfdsurate pe piata secundara, dar fara a se limita la aceste motive, dobanda si fie
calculata pe baza numarului de zile scurse dintr-o luna de 30 de zile.

Stabilirea cuantumului dobanzii

(a) Cuantumul dobanzii aferent unei Obligatiuni pentru fiecare perioada de un an curent va fi calculat
prin inmultirea valorii nominale a Obligatiunii cu rata dobanzii aplicabile (exprimate printr-un numar
zecimal), Valoarea venitului din dobanzi aferent unei Obligatiuni pentru fiecare perioadd mai mica
de un an curent va fi calculat prin Inmultirea Valorii Nominale a Obligatiunii cu rata dobanzii
aplicabile (exprimate printr-un numaér zecimal) si cu fractia de zile relevantd calculata conform
conventiei de calcul a dobanzii specificate in Conditia 10.4 de mai sus, iar valorile rezultate vor fi
rotunjite la doud puncte zecimale conforme regulilor matematice.

(b) Cu exceptia unor erori evidente, calcularea profitului aferent Obligatiunilor de catre BTCP care
actioneaza ca un agent de calcul, va fi definitiva si va angaja toti Obligatarii, iar Obligatarii nu vor
avea niciun drept de a contesta sau de a se opune unui astfel de calcul.
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Finalul acumulirii de dobanda

Obligatiunile nu vor mai fi purtatoare de dobanda la Data Rascumpararii, exclusiv, cu exceptia cazului in
care la momentul indeplinirii tuturor conditiilor si cerintelor, rambursarea sumei restante este refuzata sau
intarziatd de Emitent in mod nejustificat. Intr-un astfel de caz, Obligatiunile vor continua si acumuleze
dobanda la rata aplicabila a dobanzii si prin raportare la Valoarea Nominald, pana cand Obligatarilor le
sunt platite toate sumele datorate de la respectiva data, conform celor prevazute in aceste Conditii.

SCADENTA SI RASCUMPARAREA OBLIGATIUNILOR
Riascumpirarea finala

Tn cazul In care Obligatiunile nu devin datorate anticipat conform acestor Conditii, Valoarea Nominala
este datorata ca o platd achitabila intr-o singurd transa la respectiva Data a Scadentei Obligatiunilor.

Lipsa dreptului Emitentului de a cere riscumpéirarea

Emitentul nu va avea dreptul de a rascumpdra anticipat vreuna dintre Obligatiuni.
Cumpirarea, revinzarea si anularea Obligatiunilor de citre Emitent

Emitentul poate in orice moment sd cumpere orice Obligatiuni pe piata secundara, in orice conditii si la
orice pret de piatd. Obligatiunile cumparate astfel de catre Emitent nu vor inceta sa existe si pot fi pastrate,
revandute sau anulate de Emitent, la libera sa alegere. Drepturile si obligatiile ce deriva din Obligatiunile
cumparate de Emitent vor Inceta sd existe in urma amalgamarii lor intr-o singurd entitate la data care
intervine cel mai devreme dintre: (i) anularea de catre Emitent si (ii) Data Scadentei acestora.

MONEDA, DATELE SI EFECTUAREA PLATILOR; PLATI FARA DEDUCERI
Moneda

Emitentul se obliga sa plateasca dobanda aplicabila la Obligatiunile la fiecare Data de Platd a Dobanzii si
sd ramburseze Valoarea Nominala a Obligatiunilor la Data Radscumpararii, in RON. Toate platile realizate
in baza Obligatiunilor catre Obligatari vor fi realizate in conformitate cu aceste Conditii i cu respectarea
legilor aplicabile privind taxele si impozitele din Romaénia si valabile si aflate in vigoare la momentul
efectudrii platii.

in cazul in care Emitentul devine o Parte Restrictionati, respectivele plati vor fi efectuate:

(i) in RON, in masura in care Emitentului i se permite sa efectueze plati in RON; pentru sumele
care reprezintd echivalentul in EUR al unei sume care ar fi trebuit sa fie platitd in RON, cursul
de schimb de referinta utilizat va fi cel publicat de Banca Nationald a Romaniei pe site-ul siu de
Internet pentru data relevanta a platii; sau

(i) in masura in care Emitentului nu i se permite sa efectueze plati nici in EUR, nici in RON, platile
vor fi efectuate in moneda unui alt stat membru al Uniunii Europene, la cursul de schimb de
referinta publicat de Banca Centrala Europeana pentru data relevanta a platii; sau

(iii) in masura 1n care Emitentului nu i se permite sa efectueze plati in conformitate cu prevederile
de la punctele (i) si (ii) de mai sus, platile se vor efectua intr-0 moneda (a) cu paritate recunoscuta
de catre Banca Centrald Europeana, la cursul de schimb de referinta publicat de Banca Centrala
Europeana pentru data relevanta a platii si (b) care este prima moneda in care Emitentului i se
permite sa efectueze plati, in functie de rangul sau pe lista celor mai tranzactionate monede dupa
valoare, aceastd lista fiind compilata tinand cont de distributia monedelor in cifra de afaceri a
pietei valutare internationale in momentul efectuarii platii (asa cum este publicata in raportul de
cercetare intocmit de Banca Reglementelor Internationale sau de catre o altd institutie
internationala reputata).
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Datele Platii

(a) Toate platile realizate in baza Obligatiunilor se vor efectua prin intermediul Agentului de Plata la
datele specificate in aceste Conditii (fiecare o ,,Data a Plitii”), in conformitate cu prevederile din
Conditia 12.4 de mai jos.

(b) Dacd Data Platii cade intr-o alta zi decat o Zi Lucratoare, Emitentul, prin Agentul de Plata, va plati
sumele relevante in urmatoarea Zi Lucratoare, fard a fi obligat sd plateascd vreo dobanda
penalizatoare sau orice alte sume suplimentare.

Stabilirea dreptului de a primi plati

(a) Toate platile realizate in baza Obligatiunilor vor fi platite acelor persoane care sunt Obligatari
inregistrati ca atare in Conturile Relevante la finalul orelor lucratoare ale Datei de Referinta relevante
(,,.Beneficiarul Eligibil”). Toate platile realizate catre Beneficiari Eligibili vor fi considerate a fi
stingeri efective si irevocabile ale obligatiilor de platd ale Emitentului si ale Agentului de Plata fatd
de respectivele persoane.

(b) In scopul stabilirii Beneficiarului Eligibil, nici Emitentul si nici Agentul de Plati nu vor lua in
considerare niciun fel de transferuri de Obligatiuni care au loc dupa Data de Referinta si pana la Data
Platii relevanta, iar respectivii beneficiari ai transferului nu va avea dreptul de a pretinde sau primi
plata relevantd pentru scopuri pentru care nu au fost inregistrati corespunzator ca Obligatari pana la
Data de Referintd mentionata anterior.

Realizarea platilor

(a) Agentul de Plata va realiza toate platile in baza Obligatiunilor in conformitate cu legea aplicabila, cu
procedurile emise de Depozitarul Central, stabilite in contractul care va fi incheiat intre Depozitarul
Central si Emitent si/sau notificate Obligatarilor de catre Depozitarul Central si/sau de Agentul de
Plata cu privire la platile izvorand in baza Obligatiunilor (,,Procedurile”).

(b) Obligatia de a plti orice suma in baza Obligatiunilor este considerati a fi satisfacutd corespunzitor
si la timp daca, la data relevantd a scadentei, suma corespunzatoare este transferata Beneficiarului
Eligibil conform Procedurilor.

(c) Emitentul si Agentul de Plata nu au nicio obligatie de a realiza pléti catre Beneficiarii Eligibili decat
daca si pana la momentul la care respectivele persoane vor fi pus la dispozitie toate informatiile
relevante solicitate de catre acestia conform Procedurilor, si nici Emitentul, nici Agentul de Calcul
sau Agentul de Platd nu sunt raspunzatori pentru nicio intarziere la plata oricaror sume restante
datorate (i) faptului ca Depozitarul Central sau Beneficiarii Eligibili nu au transmis la timp informatia
adecvata sau alte documente sau informatii conform Procedurilor si acestor Conditii, (ii) faptului ca
orice documente sau informatii adiacente sau relevante au fost incomplete, incorecte sau neadevarate,
sau (iii) faptului ca intarzierea a fost cauzata de circumstante in afara controlului Emitentului sau
Agentului de Platd sau Agentului de Calcul. In aceste cazuri, Obligatarii nu vor dobandi dreptul la
nicio platd suplimentara sau dobanda pentru intarzierea respectivei plati.

Pliti in valoare neta

Toate plétile in baza Obligatiunilor ce trebuie efectuate de Emitent sau In numele acestuia vor fi realizate
fara nicio retinere sau deducere pentru sau legatd de orice impozite, taxe, impuneri sau obligatii de plata
impuse de autoritdtile guvernamentale, prezente sau viitoare, indiferent de natura acestora si care sunt
impuse, percepute, colectate, retinute sau calculate de catre sau in numele Republicii Cehia, Ungariei,
Republicii Bulgaria, Republicii Cuba, Romaniei, Federatiei Ruse, Republicii Slovacia, Mongoliei sau
Republicii Socialiste Vietnam ori de cétre sau in numele oricarei subdiviziuni politice a acestora sau
oricarei autoritati din respectivele state sau a respectivelor state si care are puterea de a percepe impozite,
cu exceptia cazului In care retinerea sau deducerea respectivelor impozite, taxe, impuneri sau taxe
obligatii guvernamentale este impusi de lege. in acest caz, Emitentul va plati respectivele sume
suplimentare astfel incat Obligatarii sa primeasca dupa respectiva retinere sau deducere a respectivelor
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sume, suma pe care acestia ar fi primit-o daca nu ar fi fost impusa nicio astfel de retinere sau deducere,
dar nicio astfel de suma suplimentara nu va fi datorata in legétura cu nicio Obligatiune care este detinuta
de sau 1n numele unui Obligatar care este raspunzator sa achite respectivele taxe, impozite, impuneri sau
obligatii de platd impuse de autoritdtile guvernamentale 1n legatura cu respectiva Obligatiune ca urmare
a faptului ca aceasta are o legatura cu jurisdictia prin care respectivele taxe, impozite, impuneri sau
obligatii de plata au fost impuse, percepute, colectate, retinute sau calculate, alta decat simpla detinere a
Obligatiunii.

Pentru evitarea oricarui dubiu, comisioanele platibile catre Depozitarul Central la efectuarea de plati in
legétura cu Obligatiunile vor fi suportate de Emitent.

RAMBURSAREA ANTICIPATA A OBLIGATIUNILOR iN CAZ DE NEEXECUTARE
Cazuri de Neexecutare

Daca are loc oricare dintre urmatoarele evenimente si acesta continua sa se produca (fiecare dintre acestea
un ,,Caz de Neexecutare”™):

@) Neplata: Emitentul nu plateste o suma datorata in baza Obligatiunilor in termen de 15 zile
calendaristice de la data scadentei acesteia;

(b) Incilcarea altor obligatii: Emitentul incalci orice alti obligatie in baza sau in legiturd cu
Obligatiunile si nu remediaza aceasta Incélcare in termen de 30 de zile calendaristice de la data
la care orice Obligatar a notificat Emitentul despre acest fapt, printr-o notificare scrisa transmisa
Emitentului;

(c) Accelerarea incrucisatd de catre Emitent sau de cditre o Filiald Importantd: oricare dintre
urmatoarele evenimente are loc in legatura cu Emitentul sau Filiala sa Importanta:

(i) orice Datorie Financiara a Emitentului sau a oricareia dintre Filialele sale Importante
nu este pltita in termenul scadent sau (dupa caz) in orice termen de gratie aplicabil;

(i) orice astfel de Datorie Financiard devine scadenta si datoratd inainte de data stabilitd a
scadentei sale, ca urmare a producerii unui caz de neexecutare si altfel decat prin
optiunea Emitentului sau (dupa caz) a Filialei Importante sau (sub conditia sd nu se fi
produs niciun caz de neexecutare, indiferent de modul cum a fost acesta descris) a
oricarei persoane indreptatite In ceea ce priveste respectiva Datorie Financiard; sau

(iii) Emitentul sau oricare dintre Filialele Importante pe care le detine nu plateste in termenul
scadent orice suma datorata de acesta in baza oricarei Garantii asociate oricarei Datorii
Financiare a oricarei alte persoane;

sub conditia ca niciun eveniment din acest paragraf (c) sa nu constituie un Caz de Neexecutare
decat daca valoarea Datoriei Financiare si/sau suma datoratd in baza oricarei Garantii, separat
sau cumulata (fara dublare) cu orice alta Datorie Financiara sau suma datorata in baza Garantiei
ca urmare a oricarui alt eveniment mentionat in acest paragraf (c) care a avut loc sau continud sa
aiba loc, depaseste 15.000.000 EUR (sau echivalentul acestei sume in orice altd moneda sau
monede);

(d) Incapacitatea de a plati datorii: in ceea ce priveste Emitentul sau Filiala sa Importanta, are loc
oricare dintre urmatoarele evenimente:

Q) Emitentul sau oricare dintre Filialele Importante intrd in insolventd sau nu poate sa
plateasca datoriile sale la data scadentei;

(i) este numit un administrator sau lichidator (sau se depune o cerere pentru orice astfel de
numire de catre sau cu consimtamantul Emitentului) in ceea ce priveste Emitentul sau
oricare dintre Filialele sale Importante;
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(iii) Emitentul sau oricare dintre Filialele sale Importante ia orice masura pentru reajustarea
sau amanarea obligatiilor sale esentiale sau incheie o cesiune generald sau o intelegere
sau un concordat preventiv cu sau in beneficiul creditorilor sai sau declard suspendarea
platii Datoriei sale semnificative sau a oricarei Garantii acordate de acesta si aferente
oricarei Datorii,

(iv) Emitentul sau oricare dintre Filialele sale Importante inceteaza sau amenintd cu
incetarea intregii sale activitati sau doar a unei parti din aceasta (altfel decat, in cazul
unei Filiale Importante a Emitentului, in vederea sau in baza unei amalgamari,
reorganizari sau restructurari in stare de solvabilitate); sau

(v) o hotarare valabild este adoptatd in vederea desfiintarii, lichidarii sau dizolvarii
Emitentului sau oricdreia dintre Filialele sale Importante (altfel decét, in cazul unei
Filiale Importante a Emitentului, in vederea sau in baza unei amalgamari, consolidari,
reorganizari sau restructurari in stare de solvabilitate)

(e) Nelegalitatea: este sau va deveni ilegal ca Emitentul sa execute sau sa respecte oricare dintre
obligatiile sale izvorand din Obligatiuni sau legate de acestea;

atunci fiecare Obligatar va avea dreptul de a declara toate Obligatiunile (iar nu doar unele dintre ele)
detinute de catre Obligatarul respectiv ca fiind scadente imediat si platibile si de a cere Emitentului sa
plateasca Valoarea Nominald a fiecarei obligatiuni detinute de respectivul Obligatar Impreuna cu orice
dobanzi acumulate, printr-o notificare scrisd transmisa Emitentului.

Obligatia de a informa

Emitentul trebuie sa informeze fara intarziere Obligatarii, Agentul de Calcul si Agentul de Platd despre
producerea oricarui Caz de Neexecutare. Orice astfel de notificare trebuie sa mentioneze natura Cazului
de Neexecutare si circumstantele care dau nastere acestuia.

PRESCRIPTIA

Drepturile izvorand din Obligatiuni fac obiectul unui termen de prescriptie extinctiva de trei ani de la
respectiva lor data scadenta.

AGENTUL DE CALCUL SI AGENTUL DE PLATA

Sumele aplicabile datorate Obligatarilor in legatura cu Obligatiunile, conform Conditiei 10.1 de mai sus
vor fi calculate de BT Capital Partners S.A., o societate pe actiuni infiintatd conform legilor din Romania,
avand sediul social situat in Str. Constantin Brancusi nr. 74-76, Brancusi Business Center, parter, Cluj-
Napoca, judetul Cluj, Romania, in calitate de Agent de Calcul. Plétile respectivelor sume vor fi realizate
de Banca Transilvania S.A., o societate pe actiuni infiintatd conform legilor din Romania, avand sediul
social in str. George Baritiu nr. 8, Cluj-Napoca, judetul Cluj, Romania, in calitate de Agent de Plata.

Emitentul poate numi un alt agent de calcul si, respectiv un alt agent de plata, ori un agent de calcul
suplimentar si, respectiv, un agent de platd suplimentar, in conformitate cu intelegerile contractuale
incheiate cu Agentul de Calcul si, respectiv, cu Agentul de Plata. Orice astfel de modificare va fi notificata
Obligatarilor in conformitate cu Conditiile din prezentul si nu va fi considerata o modificare a Conditiilor.

Emitentul nu poate dispune de fondurile platite de Emitent catre contul deschis la Agentul de Plata pentru
plata dobanzilor aferente Obligatiunilor si Valorii Nominale. Aceste fonduri nu sunt datorate de Agentul
de Plata; Agentul de Plata trebuie sa le foloseasca numai pentru efectuarea de plati catre Obligatari in
conformitate cu Conditiile din prezentul.

Fiecare dintre Agentul de Calcul si Agentul de Plata actioneaza in legdturd cu executarea obligatiilor sale
ca agent al Emitentului si in acest sens nu are nicio relatie juridica cu Obligatarii in baza sau in virtutea
acestor Conditii sau altfel.
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Copii ale contractelor prin care agentul(agentii) de calcul si agentul(agentii) de platd sunt numiti in
respectivele lor capacititi in legdtura cu Obligatiunile vor fi disponibile pentru a fi verificate de Obligatari
la respectivele adrese mentionate in prezentul sau altfel notificate Obligatarilor conform Conditiei 16.2
de mai sus, in timpul orelor normale de lucru.

MODIFICARI
Conditiile pot fi modificate fara acordul Obligatarilor in vederea rectificarii unor erori manifeste.

Orice modificare adusa Conditiilor din prezentul Contract va fi publicatd in limba engleza (cu exceptia
cazului legea prevede publicarea in limba roméana) pe site-ul Emitentului https://www.iib.int/en si/sau pe
site-ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro.

NOTIFICARI

Orice notificare transmisd Obligatarilor in legaturd cu Obligatiunile va fi publicata in limba engleza (cu
exceptia cazului in care legea impune intocmirea acesteia in limba roménd) pe pagina de Internet a
Emitentului https://www.iib.int/en/ si/sau pe pagina de Internet a Bursei de Valori Bucuresti
www.bvb.ro. Tn cazul in care o lege sau un regulament impune publicarea acesteia prin alte mijloace,
notificarea va fi publicatd si prin acele alte mijloace. Daca o notificare este publicatd prin mai multe
mijloace, data publicarii respectivei notificari va fi considerata a fi data primei sale publicari. Data
publicarii este de asemenea considerata a fi data la care notificarea a fost livrata Obligatarilor.

Orice notificare transmisd Emitentului in legaturd cu Obligatiunile in urma finalizarii Ofertei trebuie
transmisa in scris la urmétoarea adresa a BTCP: Str. Constantin Brancusi nr. 74-76, Brancusi Business
Center, parter, Cluj-Napoca, judetul Cluj, Romania. Orice notificare transmisd Emitentului in legatura cu
Oferta trebuie transmisa in scris ambilor Aranjori Principali (datele de notificare fiind furnizate mai jos
la Conditia 17.3 si, respectiv, Conditia 17.4).

Orice notificare adresatd BT Capital Partners S.A., in calitate de Aranjor Principal Comun si/sau Agent
de Calcul trebuie transmisa in scris la urmatoarea adresd a Aranjorului Principal Comun: Str. Constantin
Bréancusi nr. 74-76, Brancusi Business Center, parter, Cluj-Napoca, judetul Cluj, Romania, in atentia
Diviziei de Investment Banking si Piete de Capital (Investment Banking and Capital Market Division).

Orice notificare adresata citre ING BANK N.V. AMSTERDAM SUCURSALA BUCURESTI, in calitate
de Aranjor Principal Comun, trebuie transmisa in scris la urmatoarea adresa a Aranjorului Principal
Comun: Expo Business Park, str. Aviator Popisteanu nr. 54A, Cladirea nr. 3, sector 1, Bucuresti,
Romania, in atentia Departamentului de Finantari Societare (Corporate Finance Division).

Orice notificare adresatd Bancii Transilvania, in calitate de Agent de Plata trebuie transmisa in scris la
urmatoarea adresa a BTCP: Str. Constantin Brancusi nr. 74-76, Brancusi Business Center, parter, Cluj-
Napoca, judetul Cluj, Romania.

Notificarile adresate Emitentului, Aranjorilor Principali Comuni, Agentului de Calcul si Agentului de
Plata trebuie transmise prin scrisoare recomandatd si vor fi considerate comunicate respectivei parti la
data indicatd in confirmarea de primire.

LEGEA CARE GUVERNEAZA, LIMBA SI DISPUTELE

Orice drepturi si obligatii care izvorasc din sau in legatura cu Obligatiunile vor fi guvernate si interpretate
n conformitate cu legile din Romania.

Orice dispute dintre Emitent si Obligatari in privinta Obligatiunilor vor fi solutionate de catre instantele
de judecata competente din Romania. Emitentul renunta in mod irevocabil la orice exceptii pe care le-ar
putea invoca acum sau ulterior (din motive precum situatia sa, imunitatea sau altele) in ceea ce priveste
desemnarea instantelor de judecatd din Romania ca fiind cele competente sa judece si s stabileasca orice
proceduri 1n vederea solutionarii oricaror dispute privind Obligatiunile.

Aceste Conditii sunt intocmite in limba engleza si vor fi angajante pentru Emitent si Obligatari. Versiunea
in limba engleza a acestor conditii va prevala asupra oricdrei traduceri a acesteia.
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19. RENUNTAREA LA IMUNITATI

In masura in care Emitentul, in orice moment si in orice jurisdictie, are dreptul sau poate altfel pretinde
pentru sine sau pentru activele sau proprietatile ori veniturile sale, indiferent ca sunt sau nu de natura
comerciald, imunitate in privinta unui proces, unei proceduri de executare silitd sau unui sechestru sau
unei alte proceduri judiciare si, in masura In care respectiva imunitate (indiferent ca este sau nu solicitata)
poate fi atribuitd Emitentului sau activelor sau proprietatilor ori veniturilor sale in orice astfel de
jurisdictie, Emitentul renunta si convine in mod irevocabil si neconditionat sd nu pledeze pentru si nici sa
nu solicite nicio astfel de imunitate. Pentru evitarea oricarui dubiu, renuntarea irevocabild din aceasta
clauza se extinde asupra oricarui cont bancar al Emitentului si include renuntarea la orice drept de
imunitate cu privire la masuri provizorii de suspendare a executdrii si la punerea in executare, dupa
incheierea procedurilor judiciare, a oricarei hotarari judecatoresti sau decizii arbitrale.

20. DECLARATIA EMITENTULUI

Emitentul declara fiecarui Obligatar ca toate informatiile din acest Conditii sunt adevérate si complete.
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SUBSCRIERE SI VANZARE

Informatii generale despre Oferta

Oferta se adreseaza exclusiv (i) anumitor investitori institutionali si profesionisti din Spatiul Economic European
(,SEE”) (inclusiv Romania) care sunt ,,Investitori Calificati” in sensul Articolului 2(e) din Regulamentul (UE)
2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat
n cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementata, si de abrogare a Directivei 2203/71/CE (,,Regulamentul privind Prospectul”); in plus, in Marea
Britanie, aceastd transmisie electronicd si documentul atasat sunt distribuite humai, si se adreseazd exclusiv
Investitorilor Calificati (a) care au o experientd profesionald in domeniul investitiilor care se incadreaza in
prevederile Articolului 19(5) din Legea privind Serviciile si Pietele Financiare din 2000 (Promovarea Financiara)
Ordinul 2005, cu modificarile ulterioare (,,Ordinul™) si Investitorilor Calificati care se incadreaza in prevederile
Articolului 49(2)(a) - (d) din Ordin si (b) persoanelor cérora este legal sa le fie comunicata Tn orice alt mod (toate
aceste persoane fiind denumite impreuna ,,Persoane Relevante”); si/sau (ii) unui numar mai mic de 150 de
persoane fizice sau juridice, altele decat linvestitori Ccalificati per stat membru, conform derogarilor prevazute la
articolul 1 (4) din Regulamentul privind Prospectul si in conformitate cu Regulamentul S (,,Regulamentul S”) din
Legea Statelor Unite privind Valorile Mobiliare din 1933, astfel cum a fost modificata (,,Legea Statelor Unite
privind Valorile Mobiliare”) (,,Investitorii Eligibili”).

Investitorii Eligibili care intentioneaza si investeascd in Obligatiuni trebuie sd cunoascd si sd respecte legile,
restrictiile si limitarile aplicabile Ofertei in jurisdictia lor, precum si restrictiile si limitarile prevdzute in
~Informatiile Generale” de mai jos. Prin investitia in Obligatiuni, investitorii isi asuma orice raspundere care
rezultd in cazul in care o astfel de investitie este considerata ilegala in tara lor de resedinta.

In considerarea statutului Emitentului de organizatie internationala, Autoritatea de Supraveghere Financiara din
Romania a emis in 2015 o confirmare scrisd privind scutirea Emitentului de obligatia de a intocmi si publica un
prospect, cu privire la potentiale oferte de obligatiuni pe piata din Romania si admiterea respectivelor obligatiuni
la tranzactionare pe Piata Reglementatd la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti. Pentru evitarea oricarui dubiu,
aceastd Circulard de Ofertd nu pretinde a fi si nu trebuie interpretatd ca un prospect, in sensul Regulamentului
privind Prospectul, Legii nr. 297/2004 privind Piata de Capital, astfel cum a fost modificata, Legii nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, Regulamentului nr. 5/2018 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata, normelor de punere in aplicare emise sau aprobate de Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare din Roméania, Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania sau orice alta
autoritate competenta din Romania, si legislatiei comunitare aplicabile.

Data Ofertei

Investitorii Eligibili pot subscrie pentru Obligatiuni la Data Ofertei i.e. 30 octombrie 2019 (de la ora 14.00 la ora
16.00 ora Romaniei).

Calendarul propus al Ofertei

Informatiile cu privire la calendarul propus al Ofertei sunt prevazute in tabelul de mai jos. Aceste informatii au un
caracter strict orientativ si nu trebuie interpretate ca un angajament sau promisiune ferma din partea Emitentului
sau a Aranjorilor Principali Comuni de a respecta datele orientative de mai jos. Calendarul Ofertei poate suferi
modificari. Anumite evenimente prevazute in acesta sunt in afara controlului Emitentului. Emitentul, in acord cu
Avranjorii Principali Comuni, isi rezerva dreptul de a modifica calendarul de mai jos al Ofertei, inclusiv Data
Ofertei. Informatiile cu privire la orice modificari aduse calendarului propus al Ofertei vor fi notificate
investitorilor in conformitate cu ,,Termenii si Conditiile Obligatiunilor” de mai sus. Pentru evitarea oricarui dubiu,
nicio modificare a oricarora dintre datele prevazute in tabelul de mai jos nu va necesita si nici nu va fi interpretata
ca un amendament adus Circularei de Oferta sau Conditiilor.

28 octombrie 2019 (P) Publicarea  Circularei de Oferta pe site-ul Emitentului
https://www.iib.int/en si pe site-ul fiecaruia dintre Aranjorii Principali
Comuni, anume http://www.btcapitalpartners.ro _si, respectiv,
https://www.ing.ro si pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti
www.bvb.ro, Tn data de 28 octombrie 2019.

29 octombrie 2019 — 30 octombrie Procesul de bookbuilding pentru Investitorii Eligibili (,,Perioada de
2019, pana la ora 12:00, ora Oferta”)

Romaniei (ora preconizata) (P+1 BD

- P+2BD)

30 octombrie 2019, intre orele 12:00  Stabilirea Ratei Dobanzii
(ora preconizata) — 13:00, ora
Romaéniei (P+2 BD)
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30 octombrie 2019, intre orele 13:00  Alocarea Obligatiunilor
(ora preconizata) — 14:00, ora
Romaniei (P+2 BD)

30 octombrie 2019, intre orele 14:00  Publicarea  Notificdrii  Pretului  pe  site-ul  Emitentului

—15:00, ora Romaniei (P+2 BD) https://www.iib.int/en, pe site-ul fiecirui dintre Aranjorii Principali
Comuni, anume http://www.btcapitalpartners.ro _si, respectiv,
https://www.ing.ro, si pe site-ul Bursei de WValori Bucuresti
www.bvb.ro

30 octombrie 2019 (P+2 BD) intre Data Ofertei
orele 14:00 - 16:00, ora Romaniei

(P+2 BD)

30 octombrie 2019 (P+2 BD) Data Tranzactiei i.e., data la care tranzactiile in legdturd cu
Obligatiunile sunt desfasurate prin intermediul sistemului Bursei de
Valori Bucuresti

1 noiembrie 2019 (P+4 BD) Data Emisiunii i.e., data la care Obligatiunile sunt emise si livrate
Obligatarilor in conformitate cu Conditiile (consultati sectiunea
»Termenii si conditiile Obligatiunilor”)

7 noiembrie 2019 (P+8 BD) Prima zi de tranzactionare a Obligatiunilor pe Piata Reglementata la

Vedere a Bursei de Valori Bucuresti

Stabilirea valorii nominale, Ratei Dobéanzii si a scadentei Obligatiunilor

Tn vederea masuririi interesului investitorilor pentru Obligatiuni, un proces de bookbuilding va fi desfasurat de
cétre Aranjorii Principali Comuni in randul Investitorilor Eligibili, intre data de 29 octombrie 2019 si 30 octombrie
2019. Tn timpul procesului de bookbuilding, Aranjorii Principali Comuni vor evalua sensibilitatea cererii din partea
Investitorilor Eligibili pentru Obligatiuni, in functie de rata dobanzii si scadenta.

in acest scop, Investitorii Eligibili vor avea obligatia de a specifica numarul de Obligatiuni pe care ar fi dispusi sa
le achizitioneze, rata dobanzii aferente la care ar fi dispusi sa achizitioneze aceste Obligatiuni intr-un interval
orientativ specificat de Aranjorii Principali Comuni, precum si maturitatea unor astfel de Obligatiuni pe care ar fi
dispusi sa le achizitioneze.

Valoarea nominald minima si/sau maxima, scadenta, precum si Rata Dobanzii vor fi stabilite de Emitent, n
consultare cu Aranjorii Principali Comuni, pe baza rezultatelor procesului de bookbuilding si va fi notificata
investitorilor prin Notificarea Pretului publicata pe site-ul Emitentului https://www.iib.int/en, pe site-ul fiecaruia
dintre Aranjorii Principali Comuni, anume http://www.btcapitalpartners.ro, si, respectiv, https://www.ing.ro, si pe
site-ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro la data de 30 octombrie 2019.

Documentele de subscriere

Investitorii Eligibili pot subscrie pentru Obligatiuni la Data Ofertei, intre 14.00 si 16.00 ora Roméaniei, prin
intermediul Aranjorilor Principali Comuni sau al Participantilor Eligibili.

»Participanti Eligibili” inseamna orice Participanti (cu exceptia Aranjorilor Principali Comuni) care (i) au semnat
un angajament irevocabil si neconditionat de a respecta prevederile acestei Circulare de Oferta, Notificarea Pretului
si legea aplicabild, in forma furnizatd de Aranjorii Principali Comuni (,,Scrisoarea de Angajament”) si (ii) au
transmis Scrisoarea de Angajament catre BTCP in forma agreata cu acesta.

Tn cazul in care un Investitor Eligibil a incheiat un contract de servicii de investitii cu unul dintre Aranjori sau cu
un Participant Eligibil, respectivul investitor poate subscrie in mod valabil pentru Obligatiuni pe baza ordinelor
date ca o activitate obisnuitd de prestari servicii de investitii si prin orice mijloc de comunicare previzut de un
astfel de contract fara a avea obligatia de a depune vreun formular de subscriere sau document de identificare.

in toate celelalte cazuri in care un Investitor Eligibil nu a incheiat un contract de servicii de investitii cu un Aranjor
sau cu un Participant Eligibil, respectivul investitor poate subscrie in mod valabil pentru Obligatiuni prin
intermediul Aranjorilor sau al unui Participant Eligibil, prin completarea si semnarea formularului de subscriere,
in doud exemplare originale, insotite de Dovada Platii si alte documente pe care Aranjorul sau respectivul
Participant Eligibil le poate solicita in vederea indeplinirii obligatiei de a respecta regulile privind cunoasterea
clientelei si procedurile de identificare a clientilor, in conformitate cu propriile sale proceduri interne. Toate
documentele depuse de investitori in legatura cu subscrierea Obligatiunilor vor fi in limba engleza sau romana,
sau vor fi Insotite de o traducere legalizata a acestor documente in limba engleza sau roméana.
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Aranjorii Principali Comuni si Participantii Eligibili vor accepta, valida, transmite si semna ordinele de
subscriere/cumparare in sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti in conformitate cu regulamentele lor
interne si cu normele referitoare la managementul riscurilor de decontare si cerintele prevazute in aceasta Oferta
Circulara si legea aplicabila.

Procedurile de subscriere

Prin subscrierea Obligatiunilor, fiecare Investitor Eligibil confirma faptul ca a citit aceasta Circulara de
Oferti, a acceptat in mod neconditionat termenii si conditiile previazute in sectiunea ,,Termenii si conditiile
Obligatiunilor” de mai sus si ca a subscris respectind conditiile incluse in aceastid Circulard de Oferta si
legea aplicabila si garanteazi Emitentului si Aranjorilor Principali Comuni cé este un Investitor Eligibil
(conform definitiei prevazute in aceastd Circulara de Oferta) care poate subscrie in mod legal Obligatiuni
(fara a fi supus vreunei restrictii sau limitari), in jurisdictia unde isi are resedinta. Orice subscriere care se
realizeaza cu incilcarea acestei Circulare de Ofertd sau cu incélcarea legii aplicabile va fi nula si va fi
anulata.

Emitentul, Tn acord cu Aranjorii Principali Comuni, va stabili, la libera sa/lor alegere, acei Investitori Eligibili
carora Aranjorii Principali Comuni le vor transmite invitatii de a depune un ordin de subscriere pentru Obligatiuni.
Fiecare Investitor Eligibil poate depune unul sau mai multe ordine de subscriere, in conformitate cu procedurile
prevazute in prezenta Circulara de Oferta.

Pentru Investitorii Eligibili nu se impune o limitd minima a subscrierii. Subscrierile de fractiuni de Obligatiuni nu
sunt permise si orice subscriere a unei fractiuni dintr-o Obligatiune va fi considerata nuld. Ordinele de subscriere
multipla trebuie sa fie depuse la acelasi Participant Eligibil sau Aranjor.

Participantii nu pot accepta, inregistra, procesa si/sau valida subscrieri Tnainte de a semna si depune la BTCP un
exemplar semnat al Scrisorii de Angajament. Niciun plasament de ordine de subscriere cétre participantii care nu
sunt Participanti Eligibili nu va fi luat in considerare, iar Emitentul si Aranjorii Principali Comuni nu vor avea
niciun fel de raspundere in legatura cu acest lucru. Fiecare Participant Eligibil trebuie sa respecte si s se asigure
ca sistemele sale interne 1i permit si respecte cerintele prevazute in aceasta Circulara de Ofertd, Notificarea
Pretului si legea aplicabila, inclusiv, fara a se limita la, cerintele privind disponibilitatea fondurilor si decontarea
tranzactiilor realizate de respectivul Participant Eligibil. Aranjorii Principali Comuni nu vor fi raspunzatori pentru
nicio nerespectare a cerintelor prevazute in prezentul Prospect de catre orice Participant Eligibil.

Avranjorii Principali Comuni si Participantii Eligibili vor procesa, valida si inregistra toate subscrierile primite, cu
conditia ca subscrierile sd indeplineasca cerintele de validare, prin inregistrarea ordinului de subscriere referitor la
subscriere in sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti. Ordinele de subscriere vor fi inregistrate in sistemul
electronic al Bursei de Valori Bucuresti de citre Aranjorii Principali Comuni si Participantii Eligibili doar daca
Investitorul Eligibil relevant prezintd documentele de subscriere (daca este cazul) si unul dintre documentele de
mai jos pana la sfarsitul Datei Ofertei (fiecare o ,,Dovada a Platii”):

1) dovada platii de catre investitor a Valorii Nominale inmultite cu numarul de Obligatiuni subscrise sau
Pretul Emisiunii pentru Obligatiunile din Redeschiderea unei Emisiuni Anterioare, dupa caz, prin transfer
bancar in unul dintre urmatoarele conturi: RO96BTRL01301202925690XX in RON deschis la Banca
Transilvania S.A. Cluj (denumit ,,Contul Colector”), cu conditia ca un astfel de transfer sd nu fie facut
mai tarziu de sfarsitul Datei Ofertei;

Ordinul de plata trebuie sa contina codul de identificare si denumirea Investitorului Eligibil. Numarul
contului bancar care trebuie completat de un Investitor Eligibil in formularul de subscriere (daca este
cazul) trebuie sa fie numarul contului din care suma aferenta subscrierii va fi transferata efectiv in Contul
Colector. Nu este acceptatd nicio depunere in numerar direct in Contul Colector, sau in contul clientilor.
Sumele transferate de Investitorii Eligibili Tn Contul Colector nu vor fi purtatoare de dobanda in favoarea
respectivilor Investitori Eligibili.

Sumele cu care este creditat Contul Colector pentru Obligatiunile subscrise nu includ comisioane bancare
sau alte speze aplicabile. Investitorii trebuie sd ia Tn considerare comisioanele aplicabile transferurilor
bancare, precum si durata de timp necesara pentru realizarea transferurilor bancare.

NiciunAranjor nu va fi tinut raspunzator in cazul in care, din motive aflate in afara controlului sau, Contul
Colector nu este creditat efectiv cu sumele care reprezinta valoarea subscrierilor pana la sfarsitul Datei
Ofertei;

Sau

2) declaratia de asumare a decontdrii emisd de un agent custode care isi asumi raspunderea pentru
decontarea Obligatiunilor subscrise;
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Sau

3) scrisoarea de garantie bancard emisi de o institutie de credit din Uniunea Europeana pentru acoperirea
riscului de decontare asumat de Aranjor sau de Participantul Eligibil relevant la care a fost depus ordinul
de subscriere;

sau

4) declaratia scrisd din partea Aranjorului sau Participantului Eligibil relevant la care este depus ordinul de
subscriere, prin care 1si asuma raspunderea pentru decontarea sumei reprezentand Valoarea Nominala
totala a Obligatiunilor subscrise de respectivul Investitor Eligibil sau Pretul Emisiunii pentru
Obligatiunile din Redeschiderea unei Emisiuni Anterioare, dupa caz, in conformitate cu limitarile impuse
de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania.

Daca suma transferata de un Investitor Eligibil in Contul Colector relevant este mai mare decat suma reprezentata
de Valoarea Nominald a Obligatiunilor inmultitd cu numaérul de Obligatiuni sau Pretul Emisiunii pentru
Obligatiunile din Redeschiderea unei Emisiuni Anterioare, dupa caz, indicat de respectivul Investitor Eligibil in
formularul de subscriere sau in ordinul de cumparare transmis unui Aranjor sau unui Participant Eligibil (in cazul
in care Investitorul Eligibil a incheiat un contract de investitii cu un Aranjor sau cu respectivul Participant Eligibil),
subscrierea va fi validatd doar pentru numarul de Obligatiuni specificat in formularul de subscriere sau in
respectivul ordin de cumpdrare, iar diferenta va fi returnat investitorului in termen de cinci zile lucritoare de la
Data Ofertei.

Orice rambursdri catre investitori vor fi nete de orice comisioane de transfer bancar si orice comisioane aplicabile
ale institutiilor pietei relevante si vor fi facute in contul bancar indicat de fiecare investitor in formularul de
subscriere depus 1n legatura cu subscrierea Obligatiunilor, in contractul de servicii de investitii sau convenit in alt
mod cu Aranjorii Principali Comuni. Nicio dobanda nu va fi platita investitorilor in legétura cu aceste sume. Daca
un investitor a indicat mai multe conturi pentru rambursarea oricaror astfel de sume, Aranjorii Principali Comuni
isi rezerva dreptul de a plati intreaga suma care trebuie rambursatd doar in unul din conturile indicate de investitor.

Tn cazul in care suma transferatd in Contul Colector sau indicata in angajamentele mentionate la punctele 2)-4) de
mai sus este mai micd decat suma reprezentatd de Valoarea Nominald a Obligatiunilor inmultitd cu numarul de
Obligatiuni sau Pretul Emisiunii pentru Obligatiunile din Redeschiderea unei Emisiuni Anterioare, dupa caz,
indicat de respectivul Investitor Eligibil in formularul de subscriere sau in ordinul de cumparare transmis unui
Avranjor sau unui Participant Eligibil (in cazul in care Investitorul Eligibil a incheiat un contract de investitii cu un
Aranjor sau cu respectivul Participant Eligibil), formularul de subscriere sau ordinul de cumpérare va fi considerat
valid pentru numarul de Obligatiuni corespunzator sumei pentru care a fost furnizatd Dovada valabila a Platii,
calculat prin impartirea sumei respective la Valoarea Nominala sau Pretul Emisiunii pentru Obligatiunile din
Redeschiderea unei Emisiuni Anterioare.

Investitorii trebuie sa ia in considerare comisioanele bancare, comisioanele aplicabile transferurilor bancare,
precum si durata de timp necesara pentru realizarea transferurilor bancare.

Alocarea Obligatiunilor

Alocarea Obligatiunilor va fi facutd de Emitent in consultare cu Aranjorii Principali Comuni in urma finalizarii
procesului de bookbuilding Tn randul Investitorilor Eligibili, in data de 30 octombrie 2019, intre orele 13.00 (ora
preconizatd) si 14.00 ora Romaniei.

Investitorii Eligibili vor fi ulterior invitati sa subscrie pentru Obligatiuni, la Data Ofertei, pe baza rezultatelor
respectivei alocdri si in conformitate cu ,,Procedurile de subscriere” de mai sus.

Investitorii recunosc si acceptd de asemenea ca nu pot refuza Obligatiunile care le-au fost alocate Th conformitate
cu cele de mai sus, si nu vor avea dreptul de a contesta sau de a se opune respectivei alocari. Alocarea
Obligatiunilor efectuata in modul descris in aceastd sectiune este obligatorie si este angajantd pentru Investitorii
Eligibili.

Tranzactia

La Data Ofertei, ordinele de subscriere pentru Obligatiuni vor fi inregistrare in sistemul Bursei de Valori Bucuresti,
exclusiv in conformitate cu alocarile efectuate de Emitent in consultare cu Aranjorii Principali Comuni, cu conditia
ca subscrierile corespunzatoare sa fie valide, iar Dovada Platii sa fie primita.

Rezultatele Ofertei
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Rezultatele Ofertei vor fi publicate in limba roméana si/sau englezd, dupd caz, pe site-ul Emitentului
https://www.iib.int/en,  pe  site-ul  fiecaruia  dintre  Aranjorii  Principali ~ Comuni,  anume
http://www.btcapitalpartners.ro si, respectiv, https://www.ing.ro, si pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti
www.bvb.ro, la sau in jurul datei de 30 octombrie 2019.

Retragerea subscrierilor

Subscrierile efectuate la Data Ofertei sunt irevocabile si nu pot fi retrase sau modificate de Investitorii Eligibili.
Listarea la Bursa de Valori Bucuresti

Bursa de Valori Bucuresti a emis un acord de principiu privind admiterea Obligatiunilor la tranzactionare pe Piata
Reglementata la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti. Dupa finalizarea Ofertei, Emitentul intentioneaza sa depuna
o cerere la Bursa de Valori Bucuresti pentru a obtine acordul final privind admiterea Obligatiunilor la
tranzactionare in categoria Obligatiunilor Internationale a Pietei Reglementate la Vedere a Bursei de Valori
Bucuresti. Sub rezerva acordului final al Bursei de Valori Bucuresti, listarea Obligatiunilor pe Piata Reglementata
la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti este preconizata sa aiba loc in jurul datei de 7 noiembrie 2019.

Simbolul sub care Obligatiunile urmeaza si fie tranzactionate va fi anuntat prin Notificarea Pretului care va fi
publicatd pe site-ul Emitentului https://www.iib.int/en, pe site-ul fiecaruia dintre Aranjorii Principali Comuni,
anume http://www.btcapitalpartners.ro si, respectiv, https://www.ing.ro, si pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti
www.bvb.ro la data de 30 octombrie 2019.

Emitentul poate depune o cerere de admitere a Obligatiunilor la tranzactionare pe alte piete reglementate din
Uniunea Europeana.
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DECONTARE

Informatii generale

Transferurile valorilor mobiliare (cu exceptia instrumentelor derivate) admise la tranzactionare pe Bursa de Valori
Bucuresti sunt compensate si decontate prin sistemul de compensare — decontare (RoClear) administrat de
Depozitarul Central, in conformitate cu legile si reglementarile aplicabile.

Depozitarul Central este o societate pe actiuni, organizata si functionand conform legii romane, avand sediul social
situat In Bd. Carol I, nr. 34-36 , etajele 3, 8, si 9, Bucuresti, 020922, Sector 1, Roméania, cod unic de inregistrare
R0O9638020, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/5890/1997, care este autorizata si supravegheata de
Autoritatea de Supraveghere Financiard din Romania si furnizeaza servicii de depozitare, registru, compensare si
decontare si alte servicii conexe in legaturd cu valorile mobiliare (cu exceptia instrumentelor derivate)
tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Dreptul de proprietate asupra valorilor mobiliare listate pe Bursa de Valori Bucuresti este transferat cumparatorului
la data decontarii. Decontarea este in general efectuata in data T+2 prin debitarea/creditarea conturilor relevante,
pe baza principiului ,livrare contra plata” (i.e. valorile mobiliare sunt livrate doar daca este platit pretul de
cumpdrare corespunzator).

In mod exceptional, existd anumite cazuri in care Depozitarul Central poate efectua transferuri directe ale dreptului
de proprietate asupra valorilor mobiliare listate pe Bursa de Valori Bucuresti, sub rezerva conditiilor prevazute in
reglementarile Depozitarului Central, ca urmare, printre altele, a : (i) unei decizii finale emise de o instanta ; (ii)
unei succesiuni ; sau (iii) a altor transferuri, in conformitate cu legile si reglementarile aplicabile.

Desi mai sus sunt prezentate procedurile Depozitarului Central roman care se aplica in principiu, transferurilor de
Obligatiuni dupd admiterea acestora la tranzactionare pe Piata Reglementatd la Vedere a Bursei de Valori
Bucuresti, in anumite cazuri, Depozitarul Central isi rezerva dreptul de a suspenda sau anula inregistrarea unei
instructiuni, daca exista vreun dubiu referitor la continutul acesteia, autoritatea persoanei care transmite respectiva
instructiune sau in cazul in care constata ca prevederile regulamentelor sale sau ale contractelor aferente au fost
incalcate, sau de a ignora instructiunile care contin erori sau alte vicii sau care nu sunt semnate In mod
corespunzitor de persoanele autorizate. Niciunul dintre Emitent, Aranjorii Principali Comuni, sau agentii lor
respectivi nu va fi raspunzator de indeplinirea sau neindeplinirea de catre Depozitarul Central sau alti Participanti
a obligatiilor lor respective conform normelor, procedurilor si contractelor care guverneaza activitatea acestora la
data la care respectivele obligatii sunt sau ar fi trebuit sa fie indeplinite.

Pentru o descriere mai detaliatd a procedurilor de decontare aplicabile transferurilor Obligatiunilor in cadrul
Ofertei, consultati sectiunea ,,Subscrierea si vdinzarea”. Restrictiile privind transferul de Obligatiuni sunt
prezentate in sectiunea ,,/nformatii generale — Restrictiile privind vanzarea si transferul”.

inregistrarea Obligatiunilor

Toate clasele de valori mobiliare (cu exceptia instrumentelor derivate) tranzactionate pe o piatd reglementata din
Romania sau intr-un sistem de tranzactionare alternativ, inclusiv Obligatiunile dupa admiterea lor la tranzactionare
pe Piata Reglementatd la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti, sunt depozitate in mod obligatoriu la Depozitarul
Central in vederea efectudrii in mod centralizat a operatiunilor cu valori mobiliare si asigurarii unei evidente
unitare a acestor operatiuni. Toate valorile mobiliare acceptate in sistemul Depozitarului Central sunt
dematerializate si evidentiate prin Inscriere in cont.

Tn vederea admiterii la tranzactionarea pe Piata Reglementatd la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti, toate
Obligatiunile vor fi inregistrate la Autoritatea de Supraveghere Financiard din Romania si la Depozitarul Central.
Depozitarul Central va tine evidenta detinerilor totale de Obligatiuni.

Emitentul nu va impune niciun comision in legaturd cu detinerile de Obligatiuni; cu toate acestea, detinatorii de
Obligatiuni pot suporta comisioane care se platesc In mod normal in legatura cu mentinerea si operarea conturilor
n sistemul Depozitarului Central.

Listarea pe Piata Reglementati la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti

Admiterea la tranzactionare si listarea Obligatiunilor pe Bursa de Valori Bucuresti necesita, printre altele: (i)
semnarea unui contract intre Emitent si Depozitarul Central cu privire la inregistrarea Obligatiunilor in sistemul
operat de Depozitarul Central; (ii) semnarea angajamentului pentru admiterea si mentinerea la tranzactionare de
catre Emitent; si (iii) aprobarea Consiliului Bursei de Valori Bucuresti, in baza avizului emis in acest sens de
Comisia de Admitere la Tranzactionare a Bursei de Valori Bucuresti.

Dupa admiterea la tranzactionare, Obligatiunile vor fi listate in categoria Obligatiunilor Internationale a Pietei
Reglementate la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti.
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Simbolul sub care Obligatiunile urmeaza sa fie tranzactionate va fi anuntat prin Notificarea Pretului care va fi
publicata pe site-ul Emitentului https://www.iib.int/en, pe site-ul fiecaruia dintre Aranjorii Principali Comuni,
anume http://www.btcapitalpartners.ro si, respectiv, https://www.ing.ro, si pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti
www.bvb.ro la data de 30 octombrie 2019.

Dreptul de proprietate asupra Obligatiunilor

Doar persoanele care sunt Obligatari in sensul prevazut in Conditia 4 ,,Obligatarii” din sectiunea intitulata
»Termenii si conditiile Obligatiunilor” de mai sus vor fi recunoscute ca proprietari ai Obligatiunilor si, prin urmare,
titulari ai drepturilor corespunzatoare atasate Obligatiunilor. Obligatarii vor putea sa isi exercite drepturile in
conformitate cu sectiunea intitulata ,,Termenii si conditiile Obligatiunilor” de mai sus si, daca este cazul, sub
rezerva aranjamentelor contractuale incheiate cu Participantul relevant prin care Obligatiunile sunt detinute si sub
rezerva legilor si reglementarilor aplicabile.

DCIVM - Depozitare Centrale Internationale de Valori Mobiliare

Obligatiunile pot fi de asemenea detinute prin intermediul DCIVM-urilor, cum ar fi Clearstream sau alte asemenea
DCIVM-uri astfel cum pot fi anuntate prin intermediul Notificarii Pretului sau investitorilor la anumite intervale
de timp. Tn special, la data prezentei Circulare de Ofertd, Clearstream are conexiuni directe sau indirecte cu
Depozitarul Central; o conexiune indirecta este in mod normal mentinuté prin intermediul unui agent custode care
detine Obligatiunile pentru DCIVM 1ntr-un cont global (in engleza: holding) (sau al detindtorului nominal) (in
engleza: nominee) la Depozitarul Central.

Persoanele care detin Obligatiuni in conturile lor deschise la un DCIVM trebuie sa se adreseze doar DCIVM-ului
relevant in legatura cu indeplinirea obligatiilor Emitentului in baza Obligatiunilor. Sub rezerva paragrafelor de mai
jos, aceste persoane care detin Obligatiuni prin intermediul unui DCIVM pot sa isi exercite drepturile impotriva
Emitentului doar prin intermediul DCIVM-ului relevant sau agentului custode relevant care detine aceste
Obligatiuni pentru respectivul DCIVM, oricare dintre aceste entitati este inregistrata ca titular al unui cont la
Depozitarul Central in legaturd cu respectivele Obligatiuni.

O persoana care detine Obligatiuni prin intermediul unui DCIVM nu poate avea drepturi directe Tmpotriva
Emitentului. Aceste drepturi, daca exista, vor fi intotdeauna supuse regulilor de proceduri standard ale DCIVM-
ului relevant (daca acestea sunt permise in baza acestora) si legilor aplicabile.

Trebuie mentionat ca Emitentul nu are un contract direct cu niciun DCIVM care sa prevada ca orice conexiuni cu
Depozitarul Central vor riméane valabile atita timp cat orice Obligatiune este inca in circulatie. Emitentul nu
dispune de mijloace directe pentru a se asigura ca astfel de conexiuni vor ramane valabile si nu isi asuma nicio
raspundere in legatura cu informatiile referitoare la niciun DCIVM. Niciun DCIVM nu are nicio obligatie de a
presta servicii sau de a continua sa presteze servicii in baza vreunui acord de compensare, iar un astfel de acord
poate fi modificat sau intrerupt de oricare dintre acestea in orice moment. Emitentul si Aranjorii Principali Comuni
nu vor fi raspunzatori, si nici vreunul dintre agentii lor nu va fi raspunzator, de indeplinirea obligatiilor respective
ale unui DCIVM sau a participantilor lor respectivi. Investitorii care doresc si utilizeze aceste sisteme de
compensare sunt sfatuiti sd verifice daca aceste acorduri sunt in continuare aplicabile.

PAGE 27 of 27


https://www.iib.int/en/
http://www.btcapitalpartners.ro/
https://www.ing.ro/

